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Resumen

El crédito en pesos al Sector Privado No Financiero crecié en septiembre
1,9% real respecto de agosto. El stock aumento por segundo mes
consecutivo a precios constantes. En términos interanuales, alin se
encuentra 8,7% por debajo a precios constantes.

El crédito PyME continlia mostrando mejor desempefio que el crédito total:
crecio 1,8% en términos reales en septiembre respecto de agosto y marca
18 meses de crecimiento interanual consecutivos. Recupera el nivel
exhibido en octubre de 2020, ubicandose entre los mas altos de los ultimos
3 ainos.

En los primeros 9 meses del afio, los préstamos a los fabricantes de
maquinaria, equipos e instrumentos crecieron un 50%. Representando el
1,5% de los préstamos del sector privado. Los préstamos a la industria
manufacturera representaron el 16% del total. A pesar de recuperar
participacion, aun se encuentra debajo de 2019 y 2018.

A partir de relevamientos propios, se detectd que el 52% de las empresas
metalurgicas solicitaron financiamiento productivo durante 2021. E| 82%
de ellas, consiguio el financiamiento solicitado. El 65% de las empresas
relevadas planea realizar inversiones de cara al 2022.
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Resumen

El 62% de las empresas metalurgicas que solicitaron acceso al crédito en
2021 |o hicieron con el objetivo de realizar inversiones productivas. Mientras
que el 38% restante lo hizo para financiar su capital de trabajo.

El 77% de las empresas relevadas conoce la funcion de las SGR. E| 66% de
ese grupo de empresas (51% del total) admite haberse calificado para
obtener una garantia. E| 82% de las empresas calificadas obtuvieron el aval
solicitado (42% del total).

En octubre se observo el mercado bancario estabilidad en las tasas de
interés promedio del segmento PyME, respecto de septiembre. Los
volimenes operados crecieron, en términos reales, para adelantos en cuenta
corriente(+7%) y préstamos a sola firma (+9%). Mientras descuento de
documentos oper6 un 11% debajo del volumen del mes anterior.

Durante septiembre, el financiamiento obtenido por las pequenasy
medianas empresas en el mercado de capitales ascendid a

$23.348 millones, un monto 109% superior al observado el mismo mes del
afo anterior y 10% superior al observado en agosto. Constituyo el 33% del
financiamiento total de la colocacidn de instrumentos con oferta publica




Préstamos al Sector Privado No Financiero (SPNF)

El stock de crédito en pesos al SPNF crecio +1,9% real en septiembre respecto de agosto.
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Recuperd el nivel observado en marzo de 2021, a precios constantes.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a BCRA e INDEC




Préstamos a la Pequefia y Mediana Empresa H
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El stock de crédito PyME crecio +4,1% en septiembre respecto de agosto, a precios
constantes. Se ubico en el mismo nivel que en noviembre de 2018, en términos reales.

Stock préstamos PYME ($) en millones de pesos constantes - Variacion interanual real. +1.8%
(%]

7. g 140.000 ? 80%

@O E 60%
O 120.000

40%

p i o 100000 20%

0,

80.000 0%
-20%
60.000 0%
- (]
40.000 -60%

N Q O O O 0 Q Q & ‘\ 8 Ay f‘} f"y ‘\z

j@@@&go@@&“g@b@fﬁf&'&w*&»ww s g P
P (& @ P S P & S °"w\° 0‘«5‘«“\\"’ NS 8

E mmm STOCK DE CREDITO PYME MILLONES DE $ CONSTANTES @===VAR % INTERANUAL REAL PYME (EJE DER)

ADIMRA .
Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BCRA e INDEC




Préstamos por actividad

El total de préstamos a los fabricantes de maquinaria, equipos e instrumentos crecié 50%
en los primeros 9 meses del afio. Representa el 1,5% del total de financiaciones y recupero los
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«o= Fabricacién de vehiculos automotores,
remolques y semirremolques

«o- Fabricacion de productos textiles y de cuero

«=e== Fabricacion de maquinaria, equipos e
instrumentos

o= Fabricacién de productos elaborados de
metal (excepto maquinaria y equipo)

=o==|ndustria Manufacturera (eje der)

niveles de 2019.
Créditos por actividad- Participacion relativa en el total de financiaciones.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a BCRA




Montos operados y tasas de interés

Mercado Bancario N\

En Octubre el 76% de los montos

financiados por PyMEs se explicé a
financieros:

documentos: 37,8%

Préstamos a sola firma: 20,8% $ 36.078 millones: 46,30/0 TNA

Adelanto en CC: 17,4% Creci6é 7% real respecto de . .
i - Misma tasa septiembre 2021

septiembre y 25% interanual a precios
6,1 p.p mayor que octubre 2020

constantes.

) $43.088 millones: 34.3% TNA
2- Prestamos a Crecio 9 % real respecto de ) :
sola firma: septiembre y 30 % interanual a precios -0,1 p.p menor que septiembre 2021
’ constantes. 3,7 p.p mayor que octubre 2020

1- Adelanto en
cuenta corriente:

3- Descuento de . :
$ 78.213 millones: 28,5% TNA

ChequeS: Cayo -11% respecto de septiembrey .
It crecié y 39 % interanual, a precios -0,3 p.p menor que Sepif'embre 2021
ADﬁRA constantes 2,7 p.p mayor que septiembre 2020
Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BCRA




Financiamiento: Empresas metalurgicas

Se relevaron 207 empresas del sector metalurgico para conocer su situacion respecto del
financiamiento productivo durante 2021, con los siguientes resultados:

oXe)

m Recibieron financiamiento

= Solicitaron financiamiento en 2021 ® Inv. Productiva = Capital de Trabajo . -
= Financiamiento rechazado

m No solicitaron financiamiento en 2021

E Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios 8
ADIMRA




Financiamiento: Empresas metalurgicas

Como financian su capital de trabajo - Bancos y Mercado de capitales Decisiones de inversion de cara al 2022

= Financia con capitales
propios

= Financia en bancos o MC
hasta un 25%

= Financia en bancos o MC
entre 26% hasta un 50%

® Financia en bancos o MC
entre 51% hasta un 75%

= Planean realizar inversiones en 2022

= Financia en bancos o MC
mas del 75% = No planean realizar inversiones en 2022

= No lo tienen definido aun

D

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios




Costo financiero  Incertidumbre Burocracia Faltadeoferta  Corto plazo de Montos Demoras en Balance Historial de riesgo
elevado macroeconémica bancaria cretiticia repago insuficientes para desembolsos deteriorado porla crediticio
mis necesidades situacién actual desfavorable
de financiamiento
lAl

B Mucho: Impide el acceso B Poco: Afecta, pero puedo sortear la dificultad = Nada 10
Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios




SGR: Empresas metalurgicas

Sociedades de Garantia Reciproca

Grado de conocimiento Grado de calificacion Grado de avales otorgados

D00

m Conoce qué es una SGR y para qué sirve

= Se calificé alguna vez con una SGR = Se calificoy obtuvo garantia

m No conoce qué es una SGR y para qué sirve = Nunca se calificé con una SGR ®m Se calificé y no obtuvo garantia

E 1

ADIMRA Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios




Mercado de Capitales

Tasas de descuento de cheques de pago diferido
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Mercado de Capitales

Factura de Crédito Electronica (FCE)
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Mercado de Capitales

Financiamiento por tamano e instrumento septiembre 2021

Financiamiento en el mercado de capitales por tamaio Financiamiento PyME desagregado por instrumento
de empresa ( en millones de pesos y porcentajes)

m CPD Avalados
$22.348
m CPD Directos

Pagarés

Factura de Crédito
Electronica

m Obligaciones
Negociables

$47.195

m Fideicomisos
Financieros

E m Grandes empresas ® PYMES 14
ADIMRA Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a CNV - Ultima edicién junio 2021




Mercado de Capitales

Monto del financiamiento PyME acumulado %p‘ Obligaciones negociables PyME f:&

(Millones de pesos) Las obligaciones negociables (ONs) son instrumentos

de deuda privada que pueden negociarse en el Mercado
de Capitales. En palabras mas simples, son bonos que
pueden ser emitidos por empresas

+82%

AUTOMOTORES PAMPEANOS S.A. CLASE |
LICITACION 12/11 MONTO:70.000.000%

TUXS.ASERIE |

LICITACION 9/11 MONTO: 80.000.000 $

CIRUGIA ALEMANA INSUMOS MEDICOS S.A. CLASE |
LICITACION 4/11 MONTO: 300.000.000 $

$105.139 $191.287

Acumulado al 9/ 2020 Acumulado al 9/ 2021
A .

ADIMRA Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a CNV - Ultima edicién julio 2021
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ASOCIACION DE INDUSTRIALES METALURGICOS
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

IMPULSANDO LA INDUSTRIA NACIONAL

@ @RedADIMRA @ ADIMRA @ ADIMRA #oficial @ @ADIMRA
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