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La actividad metalurgica registré durante el
primer bimestre del ano un aumento del 1,8% en
términos interanuales, producto de una variacion
de -0,6% en enero y un crecimiento de 4,2% en
febrero. De esta manera, la produccion se
mantiene por encima de los niveles de 2019.

A nivel sectorial, se registré un alto nivel de
heterogeneidad en términos interanuales. En
este sentido, los rubros Autopartes y Maquinaria
Agricola presentaron variaciones interanuales
negativas, traccionadas por la contraccién en el
nivel de actividad durante enero. Por el contrario,
el resto de los sectores mantuvieron una
tendencia positiva.

Las expectativas de corto plazo muestran un
panorama alentador, casi la mitad de las
empresas prevé un aumento en su produccion.
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SINTESIS
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SINTESIS
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NIVEL DE
PRODUCCION
Y UCI

€6

En el primer bimestre de
2022 el porcentaje de
UCI promedio en 51,3%.

b

al0l0 NIVEL DE PRODUCCION

En enero de 2022 la actividad metalurgica registré una variacion de -0,6% en términos interanuales, luego
de dieciseis meses consecutivos de crecimientos. En febrero se registr6 nuevamente un aumento, acumulando
un crecimiento de 1,8% en el primer bimestre del afio.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos en base a relevamientos propios.



EMPLEO

@ NIVEL DE EMPLEO

El nivel de empleo registré una variacion de +0,9% interanual en enero y de +1,6% en febrero. De esta
manera, acumula un crecimiento de 1,2% en el primer bimestre del afio.

Durante el primer bimestre de 2022 se mantuvo alto el porcentaje de empresas que aumentaron su nivel de
empleo, principalmente en febrero donde el 54% de los empresarios indicé haber aumentado su plantilla de
personal con relacion al mismo periodo del afio anterior. Por el contrario, el 14% de los empresarios redujeron
su nivel de empleo durante febrero con relacion a igual mes de 2021.
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EMPLEO

e @ P
@A MEDIDAS DE ACCION

En cuanto a las medidas de accion incurridas en el dambito laboral en septiembre se registraron los siguientes datos: el 20% de los
empresarios indicaron haber reducido las horas extras, mientras que un 8% sefialé una reduccion de la jornada laboral.

MEDIDAS DE ACCION ADOPTADAS (% DEL TOTAL DE ACCIONES)
0% 5% 10% 15% 20% 25%

Reduccion de horas extras _ 20%

Suspension de personal _ 4%
A

ADIMRA 12
B Fuente: Departamento de Estudios Econémicos en base a relevamientos propios.

Reduccion de la jornada laboral




EMPLEO

Analizando la evolucién de las diferentes medidas adoptadas en
el ambito laboral, aumentd levemente el porcentaje de empresas
que aplicaron una reduccién de horas extras. El 20% de las
empresas indicaron que redujeron las horas extras en el
primer bimestre de 2022.

REDUCCION DE LA JORNADA LABORAL (% DE EMPRESAS)
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Por otro lado, el porcentaje de empresas que aplicé una
reduccion de la jornada se mantiene en niveles bajos, menores a
los niveles previos a la pandemia. En este sentido, en el primer
bimestre del afio el 8% de las empresas debié reducir la
jornada laboral.
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ACTIVIDAD POR REGIONES Y RUBROS

A

" Entre las principales provincias que nuclean la actividad metallrgica se registraron diferentes

ACTIVIDAD POR REGIONES

comportamientos en sus niveles de produccién. En este sentido, las provincias de Santa Fe (+5,1%),
Cérdoba (+2,8%) y Entre Rios (+4,9%) mantienen un buen desempefio en su nivel de actividad,
pero desaceleraron su crecimiento en relacion al ltimo afio.

Por su parte, la provincia de Buenos Aires (incluye CABA) registr6 una contraccion
de 1,4% interanual, producto de una caida de 4,2% en enero y un aumento de
3,5% en febrero. En las subregiones, tanto el AMBA como el interior, presentaron un
comportamiento muy similar a lo registrado a nivel provincial. De esta manera, la
region del AMBA present6 una variacion de -1,5% interanual, mientras que en el
interior de la provincia la contraccién fue de 1,0% en relacion con el primer
bimestre de 2021.

En cuanto a la provincia de Mendoza (+4,0%), mantiene un buen desempeiio en su nivel de actividad, luego
de haber sido una de las provincias mas afectadas durante 2020 y principios de 2021. Sin embargo, logré superar
los niveles de produccion previos a la pandemia y registré un crecimiento interanual por encima del promedio
metallrgico durante el primer bimestre del afio.

ADIMRA 14
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ACTIVIDAD POR REGIONES Y RUBROS

% ACTIVIDAD POR SECTORES

Respecto a los diferentes sectores que nuclean la actividad metaldrgica se registré un alto grado de heterogeneidad en sus niveles
de produccién durante el primer bimestre de 2022. En este sentido, los rubros de Carrocerias, remolques y semirremolques
(10,8%), Fundicion (6,1%) y Bienes de capital (4,3%) mantienen incrementos interanuales y contintian con un desempefio positivo
en su nivel de produccidn. Por el contrario, los sectores de Autopartes (-2,8%) y Maquinaria agricola (-0,9%) traccionaron a la baja,
con variaciones interanuales negativas, impulsadas principalmente por la caida en enero y al igual que en promedio metallrgico
presentando una recuperacion en la actividad durante febrero.

Por otro lado, los sectores de Equipos y aparatos eléctricos (0,7%) y Otros productos de metal (0,1%) se mantuvieron casi
constantes en relacion con el primer bimestre de 2021, presentando la misma tendencia que el promedio metallrgico: con un leve
contraccion en enero y un crecimiento mayor durante febrero.
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ACTIVIDAD POR REGIONES Y RUBROS

EVOLUCION DE LA PRODUCCION POR RUBRO
(VAR. INTERANUAL PRIMER BIMESTRE 2021 VS. PRIMER BIMESTRE 2021)
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ACTIVIDAD POR CADENAS DE VALOR

Considerando el desempefio de la actividad metalurgica por cadena de valor a la que se destina la produccién, durante el primer bimestre
de 2022 se observo un alto grado de heterogeneidad en términos interanuales, en linea con el nivel de actividad de los diferentes rubros
metallrgicos. Entre las empresas que continian con un buen desempefio se encuentran aquellas vinculadas a los sectores
Automotriz (+3,8%), Agroindustria (+6,4%) y Alimentos y bebidas (+9,5%). Si bien registraron una desaceleracién en su ritmo de
crecimiento, registran aumentos por encima del promedio metalurgico.

Por otro lado, las empresas que tuvieron como destino de su produccion a los sectores de Energia (+6,0%), Mineria (+11,0%) y Petroleo
y gas (+7,2%) también presentaron aumentos interanuales y continian con la recuperacion en su nivel de actividad.

PETROLEO Y

ENERGIA GES MINERIA

+7,2%

-1,8% +6,0% +11,0%
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EXPECTATIVAS

% EXPECTATIVAS DE PRODUCCION

En relacion con las expectativas de produccion para el Gltimo trimestre del afio, se mantiene alto el porcentaje de empresarios que
esperan un aumento de la actividad. En este sentido, el 49% de las empresas prevé un aumento en su produccion. Mientras que,
solo el 8% espera una caida en el nivel de actividad para los proximos tres meses.

En cuanto a las expectativas de produccion por region, la provincia mas optimista fue Mendoza, donde mas del 62% de las
empresas de la region prevé un aumento en la actividad, mientras que en Cérdoba el porcentaje de vision positiva fue de 56%.
La provincia menos optimista fueron Buenos Aires (incluyendo CABA) y Santa Fe donde el porcentaje de empresarios espera un
aumento en la actividad ronda entre el 40% y el 50%.
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EXPECTATIVAS

a
&J EXPECTATIVAS DE EMPLEO

En relacion con el nivel de empleo, no se advirtieron cambios relevantes respecto del trimestre anterior. En este sentido, el 28% de las
empresas que prevé un aumento en su plantilla de personal. Mientras que, solo el 13% de los empresarios espera una disminucién en el
nivel de empleo.
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ANEXO 2 - INDICE DE DIFUSION METALURGA

El indice de difusién metallrgica se elabora asignando el valor 1 a aquellos
sectores cuya tasa de crecimiento es mayor a 1%, el valor 0,5 para los sectores cuya
variacién se encuentra entre 1% y -1% y se asigna 0 cuando la variacion interanual
es menor a -1%. El indice indica cuan difundido se encuentra un aumento o caida
de la actividad entre los distintos sectores metallrgicos. Si todos los sectores
crecen, el indicador serd 1, por el contrario, si todos los sectores sufren caidas, el
indice tomara valor 0; el resultado se encuentra entre estos dos extremos.

1,0 oso
0,8
0,7
0,6
0,5
04
0,3
0,2
0,1
0,0

Al analizar los valores que arroja el indice de difusién metaldrgica
durante el afio 2020, puede observarse que a partir de julio de 2020
los sectores que traccionaron al alta del indice, ademas de
Maquinaria agricola son Carrocerias y remolques y
Equipamiento médico.

De marzo a julio de este afio, el indice se mantuvo en el nivel
maximo de 1 debido a que todos los rubros registraron aumentos
mayores a 1%. En los meses de agosto y octubre disminuy6 a 0,88
debido a la contraccién de Equipamiento médico y Equipos y
aparatos eléctricos. Durante los meses de noviembre y diciembre
el indicador volvié a escalar a su nivel maximo debido a que todos
los rubros volvieron a registrar aumentos mayores a 1%.

En enero, el indicador volvi6 a caer a 0,5 debido a que la mitad
de los rubros analizados registraron variaciones negativas
menor a -1%. Mientras que, durante febrero el indice se ubicé en
0,94 debido a que el sector de Autopartes registré una variacion
casi nula (+0,2%).



APENDICE METODOLOGICO

PROCESAMIENTO DE LOS DATOS

Se construye un factor de ponderacion “6” con el objetivo de asignar a cada respuesta el peso respectivo que tiene en la poblacién objeto de estudio. “8” se
obtiene a partir de la division entre el porcentaje que cada respuesta representa en los datos poblacionales y el porcentaje que representa en la muestra,
teniendo en cuenta la incidencia por sector de actividad, regién y tamafio de empresa. La distribucién del universo de referencia se obtiene a partir de los datos
del “Observatorio de empleo y Dindmica Empresarial, MTEySS”.

Previa clasificacion de la muestra por rubro, regién y tamafio de empresa se procede a la construccion de “8”:

El factor de ponderacidn 8, correspondiente a la empresa n se obtiene a partir de la suma entre el factor de ponderacién por rubro y provincia air mas el factor
de ponderacién por tamafio de empresa a,,. Siendo p, la variacion interanual de la empresa n entre 0 y N, se obtiene el promedio metaldrgico:

P: EnN (pn : 6n)

N8,

A
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