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RESUMEN EJECUTIVO (I/1II)

En febrero la actividad industrial tuvo una suba mensual de +5,4% con respecto a enero (sin estacionalidad) y de +10,8% interanual.
Se traté de una recuperacion luego del impacto de la tercera ola de covid en enero, que afectoé la produccion.

’ A nivel sectorial, 10 de los 12 sectores que componen el IPI CEU registraron subas interanuales durante el mes de febrero, mientras que 2 registraron
caidas.

’ El sector Automotriz fue uno de los que mas impulsé la suba en la produccidn industrial, contribuyendo en cerca de un tercio de la suba mensual de la
industria total en el mes de febrero. Registré una suba interanual de +72,7%, impulsada por las ventas al mercado interno de autos nacionales
(+64,8% i.a.) y en menor medida exportaciones (+33%). Otros sectores que impulsaron la produccién fueron el de Minerales no metalicos, con una
expansién interanual de +12,3%, -traccionado principalmente por la producciéon de cemento, que crecié mas de un 15% i.a.- con subas también en el
indice Construya (+9,2% i.a.). Por su parte, el sector de Papel y Cartén registréd una suba interanual (+13,1%). El sector continta siendo impulsado
por la produccién de papel de embalaje, con un crecimiento de manera sostenida de la mano del comercio digital. La industria Metalmecanica también
registré subas y se expandio +4,2% i.a.

En tanto, la industria de Sustancias y Productos Quimicos registré un alza interanual de +9,9%, aunque con algunas heterogeneidades al interior
del sector. Por otro lado, las ventas al mercado interno de productos farmacéuticos acumularon en febrero un incremento de +9,9% en los ultimos 12
meses, seguln lo reportado por CILFA.

Algunos sectores registraron subas aunque con algunas heterogeneidades al interior. Tal es el caso del sector de Alimentos y Bebidas, que registro
una suba de +3,2% i.a. Dentro del sector se destacan subas principalmente en rubros vinculados a los consumos sociales como destilados, gaseosas y
chocolates. En cambio, otros rubros como la molienda de oleaginosas registraron un peor desempefio, asi como también el vino, el café y la yerba mate.
Esta ultima se encuentra afectada por la sequia y los incendios en la region noreste del pais registrados durante febrero, lo que podria repercutir en una
menor cosecha y produccion para el afo.

‘ Por ultimo, algunos sectores mostraron caidas interanuales. Uno de ellos es el sector de Metales Basicos, que se contrajo por segundo mes
consecutivo (-1,2% i.a.). La caida se debid a la menor produccion de Acero (-3,2% i.a.) en gran parte por paradas de planta programadas. En tanto, la
produccion de aluminio registré una suba (+4,7% i.a.), aunque todavia contindia en niveles relativamente bajos de produccidn
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RESUMEN EJECUTIVO (II/1II)

Asimismo, el sector de Refinacion de Petréleo registré una caida de -6,1% i.a. mientras que el sector de Electronicos continudé con la misma
dindmica de los Ultimos meses y se contrajo -11,4% i.a. El sector registré una fuerte expansidén durante gran parte del afo anterior, con niveles de
consumo todavia rezagados, lo que dio como resultado una acumulacién de stocks y por lo tanto menor produccién.

Los datos disponibles de marzo indican que siguid la recuperacion de la actividad econdmica con cierta estabilizacién de las variaciones interanuales. Se
mantuvo la suba de la produccion automotriz, del sector de la construccidon y de los rubros vinculados al sector agricola. Sin embargo, se amesetd el
consumo de energia eléctrica de Grandes Usuarios Industriales (+0,9% en términos interanuales) y los indicadores de consumo se vieron afectados por
la aceleracion de precios.

Con estos datos, el panorama para el resto del afio presenta algunos desafios. En el plano local, si bien la aprobacion del acuerdo con el FMI generd una
caida en las cotizaciones paralelas del tipo de cambio e incrementd las reservas internacionales del Banco Central, persiste todavia una elevada
incertidumbre macroecondmica, con una aceleraciéon de la inflacidn desde fines del afio pasado. Esto generd un cambio en el rumbo de la politica
monetaria por parte del Banco Central desde principios de afo, con subas en las tasas de interés que se ve reflejado negativamente en el
financiamiento del sector privado (-5,2% i.a. en marzo).

En el plano internacional, el conflicto bélico en Ucrania impactd en una suba en los precios internacionales, principalmente en el gas natural y otros
insumos claves para el sector industrial, lo que acelerd la inflacion mundial y la presién sobre los costos productivos .

Asimismo, también en el plano internacional el costo del transporte continla siendo una de las principales problematicas de la industria desde el ano
anterior. Esto genera dificultades en las empresas tanto para exportar bienes como para abastecerse de insumos. De acuerdo a la I Encuesta UIA del
2022, mas del 80% de las empresas se vieron afectadas por la suba en el precio de los fletes y la escasez de contenedores, lo que generd que 2 de cada
3 empresas tuvieran que trasladar estas subas a precios mientras que 1 de cada 4 vieron limitadas sus exportaciones. Resulta clave monitorear la
evolucion de la oferta a nivel global y local. También sera clave monitorear la oferta de energia de cara al periodo invernal y en un marco internacional
incierto.

En este marco, la encuesta identific6 una mayor incertidumbre tanto local como internacional con amesetamiento de las expectativas. Si bien las
expectativas para la situacion econdmica tanto las empresas (51% cree que estara mejor dentro de un afio) como de los sectores de actividad (45%
cree que estard mejor) se mantuvieron relativamente estables respecto de relevamientos previos, continué cayendo la expectativa sobre la situacién
econdmica del pais: sélo un 25% de las empresas esperaba que la situacién econdmica del pais mejorara en el préximo afo.


https://www.uia.org.ar/centro-de-estudios/3903/informe-especial-1/
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FEBRERO 2022

Actividad
industrial

10,8%

INTERANUAL

+5,4%
MENSUAL
(DESEST.)

Fuente: CEU-UIA en base a
datos de cdmaras empresariales
y organismos del sector publico y

privado.

FEBRERO 2022

Exportaciones
MOI

35,0%

INTERANUAL

4,1%
EXPO MOA
INTERANUAL

25,4%
IMP. BIENES DE
CAPITAL
INTERANUAL

Fuente: CEU-UIA en base a
INDEC.

ENERO 2022

Empleo
industrial

2,8%
INTERANUAL

(+31 MIL
PUESTOS)

0,3%
MENSUAL
(DESEST.)

(+3.050 PUESTOS)

Fuente:
CEU-UIA en base a SIPA.

MARZO 2022

<]

Financiamiento

37,2%
TASA DE
ADELANTOS EN
CTA. CTE. NOMINAL
ANUAL

+113 p.b.
VAR. I.A

-5,2%
VAR I.A.
CREDITO TOTAL
SPNF REAL

Fuente:
CEU-UIA en base a BCRA

III TRIMESTRE

Pequenas y

Medianas
Industrias

13,6%
VENTAS PYME
IT1-21
VAR I.A.

1,4%
EMPLEO PYMI
I11-21
VAR I.A.

11,6%
CREDITO PYME
FEBRERO
VAR I.A.

Fuente:
CEU-UIA en base a FOP, SIPA,

BCRA e INDEC
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ACTIVIDAD GENERAL

(var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100)

Var. interanual ==g== |\/jve| desestacionalizado

2019: 2020: 2021:
-6,7% -7,2% +15,5%
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Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a febrero 2022.
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En febrero la actividad industrial tuvo una
suba mensual de 5,4% con respecto a enero
(sin estacionalidad) y de 10,8% interanual.
Se tratd de una recuperacidn luego del
impacto de la tercera ola de covid en enero,
gue impacté en la produccién. Aislando el
efecto pandemia, respecto de febrero 2020
se expandié un +7,1% i.a.

En el primer bimestre acumuld un
incremento de +4,9% respecto del mismo
periodo del afo anterior y se ubicd un
+5,1% con respecto al primer bimestre de
2020.
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(variaciones en %)

Febrero Febrero Acum. ZG;tZITvs

2022-2021 2022-2020 2022% 2020
Alimentos y Bebidas 3.2% 2.1% -0.5% 0.3%
Productos del Tabaco 17.2% 34.4% 10.4% 20.2%
Productos Textiles 11.0% 21.5% 3.7% 10.5%
Papel y Cartén 13.1% 8.4% 15.2% 8.5%
Edicion e Impresion 9.6% 6.8% 7.6% 6.2%
Refinacién del Petrdleo -6.1% -16.3% -1.1% -9.9%
Sus. y Prod. Quimicos 9.9% 5.1% 9.0% 6.0%
Caucho y Plastico 9.9% 14.2% -0.3% 9.6%
Minerales No Metalicos 12.3% 37.7% 6.9% 30.8%
Ind. Metdlicas Basicas -1.2% -11.6% -2.1% -2.4%
Automotores 72.7% 44.1% 26.6% 22.8%
Metalmecénica Exc. Automotores 4.2% 7.9% 1.8% 6.0%

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a febrero 2022.

A nivel sectorial, 10 de los 12 sectores que
componen el IPI CEU registraron subas
interanuales durante el mes de febrero,
mientras que 2 registraron caidas.

Traccionaron principalmente al alza el sector
Automotriz, Tabaco, Papel y cartén, Minerales
no metalicos, Sustancias y productos
guimicos y Caucho y plastico.

Presentaron caidas Refinacion del Petrdleo y
Metales basicos.

En la comparacion respecto de 2020, se
repite la dinamica: 10 de 12 sectores
marcaron incrementos, mientras que los
mismos 2 se mantuvieron por debajo de
aquellos niveles de produccién.
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ACTIVIDAD PYMI

Indice de ventas deflactadas y desestacionalizadas PyME I-15=100 (eje derecho) y variacion i.a.

30%

20%

10%

0%

-10%

Fuente

Var. % i.a.. —\entas

: CEU-UIA en base a Fundacién Observatorio PyME
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Las ventas deflactadas de las Pequefas vy
Medianas Empresas (PyMEs) se expandieron
+13,6% i.a. durante el tercer trimestre del
2021 de acuerdo a la Fundacién Observatorio
PyME (ultimo dato disponible). De esta
manera, durante los primeros tres trimestres
del afio registraron un incremento interanual
de +14,4% (acumulado al 3er trimestre
del ano) vy lograron superar los niveles
prepandemia, con un alza de +0,9% respecto
del mismo periodo de 2019.

En el tercer trimestre de 2021, el empleo
industrial en las PyMIs registr6 un suba
interanual de +1,4% (+7,2 mil puestos). Sin
embargo, no logré superar los niveles del
mismo trimestre de 2019 y se ubicé -0,7%
por debajo de dicho nivel (-4 mil puestos).
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ACTIVIDAD GENERAL

INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.)

m Sectores que crecen B Sectores que caen

100% . En febrero 2022 el 73% de los 58 subrubros
analizados presentd incrementos interanuales.
90% S
N
80% ) . Asimismo, durante el mes de febrero Ia
) ana .y . . .
b utilizacion de la capacidad de la industria se
70% in .
ubic6 en 64,3%, marcando un aumento
60% interanual de +6 p.p.
50% . . . .
. Al interior de la industria, 10/12 sectores
40% 3 registraron aumentos interanuales:
£ Traccionaron principalmente al alza |la
o - - - -
30% X industria Automotriz, Sustancias y productos
20% 2 quimicos, Edicion e Impresién, Productos del
tabaco, Papel y Cartén y textiles, mientras
10% que Refinacién del petrdleo e Industrias
0% metalicas basicas se contrajeron
§SEFSIISSTRS/FFFFIIFIIFIFTFTERE QG nteranualmente.
Q 9 L £ >~ ¢c 3 o o 8B > L 0 a9 L £ >~ c 3 o a8 > 9 0 9
§ & g ® g2~ 8 %o 2° & Egw 2 =RYo v 5L

Fuente: CEU-UIA en base a datos de cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.



ceu

Centro de Estudios UIA

INDICE

2. CONTEXTO MACROECONOMICO




ceu

Centro de Estudios UIA

ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

EMAE ene-22

EMAE SIN ESTACIONALIDAD -0,5% mensual s.e.
, +5,4% i.a.
Indice 2004=100

Sl et +4,5% vs. ene. 2020
(60 +4,6% s.e. vs feb-20 prepandemia

150
140 :
Sequia + Var. acumulada 2022
2014 . )
50 cambiaria +5,4%; -0,4% vs 2019
120 En enero de 2022 14/15 sectores
-

registraron subas respecto del mismo
periodo de 2020.

110

100

Las mayores subas se encontraron en
%0 Hoteles y restaurantes

TLULYYRNBRDIPOSO AN ANNMMTINOYNN®RNNQQ S (51,5%), Explotacion de minas y canteras
~ i ~— i i - Ve - -

Lo T T T T T T (14%), Agricultura ganaderia y silvicultura

SE 553580585928 553S5 503585885 355°¢ 10,6%

TE 0® R T RECESTRE IO ERATREOCETTE a®EAg (10,6%).

Mientras que Industria manufacturera se
mantuvo sin cambios (0%) y Pesca
retrocedioé (-15,4%).
Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

Variacion interanual en %

mIII.T-20 IV.T-20 mI.T-21 mII.T-21 mIII.T-21 mIV.T-21
100% 3,2% vs 11,6% 0,9% vs 28,7% 15,6%
IVT. vs IV T. IVT. vs IV T. vs IV T.
2019 2019 2019 2019 2019
80%
« Si bien todos los componentes de l|la demanda
60% aumentaron en la comparacion interanual, las
exportaciones no lograron superar los niveles del IVT19. A
20% o 3 su vez, hubo menor dinamismo por parte del consumo
o o . . .
< 2 °;° g 2 privado (principal componente de la demanda) que se
X N < * N f - .
20% 2 S . o ubica en magnitudes levemente superiores frente al
I - I II I I mismo trimestre de 2019.
I u I l I I « En la serie trimestral sin estacionalidad, todos los
500 componentes de la demanda aceleraron las subas
-20% )
respecto del trimestre anterior, con excepcion de las
exportaciones que retrocedieron.
-40%
PIB Consumo Publico Consumo Formacion de Importaciones Exportaciones
Privado Capital Fijo

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

Variacion % acumulada desde el IV19 - sin estacionalidad

40%

Var trim. s.e \"1)
Var.vs Var. anual

30% IILT IV.T ;‘(;'1; z:?u“;i vs.
20% 2021 2021 2019
10% 12% C. Privado 2,8% 3,7% 0,9% 10,2% -0,6%

0% 7,% C. Pblico 3,4% 3,5% 11,6% 7,8% -2,3%
1%

-10% Exportaciones  7,3% -1,3% -16,4% 9,0% -5,0%
-16% .
-20% Inversién -1,2% 5,8% 28,7% 32,9% 4,2%
-30% Importaciones  1,7% 8,6% 15,6% 21,5% -0,2%
~40% PIB 4,1% 1,8% 3,2% 10,3% -0,6%
1v.19 1.20 I1.20 I11.20 Iv.20 I.21 I1.21 I11.21 Iv.21
=== Producto Interno Bruto (PIB) Importaciones FOB = CoONsumo privado
== Consumo publico e Exportaciones FOB = [Formacion bruta de capital fijo

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

13
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

(variaciones en %) . ..
Variacion % anual

| Enero | Febrero |  Marzo |

R o O

Haber minimo jubilatorio real

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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EMPLEO

Variacion mensual desestacionalizada, en miles

0

sep-19

Fuente:

dic-19
ene-20
jul-20

ago-20
dic-20

oct-19
nov-19
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
sep-20
oct-20
nov-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21

CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

sep-21

oct-21

nov-21

dic-21
ene-22

Asalariados Totales del
Sector Privado

+3,7% i.a. (+213,9 mil)
+0,7% vs 2020 (+42,6 mil)

En enero, el empleo industrial
registré6 un suba mensual de +0,3%
(+3.050 trabajadores) respecto de
diciembre, similar a la variacidn
registrada el mes anterior. En tanto,
en la comparaciéon anual registré una
suba de +2,8% (+31.041
trabajadores), mientras que contra
enero de 2020 la suba fue todavia
mayor:+4% (+43.719 trabajadores).
Sin  embargo, debe tenerse en
consideracion la baja base de
comparacion por la crisis
macroecondémica iniciada a medidos
del 2019.

Por otro lado, el total de asalariados
del sector privado registré una suba
mensual de +0,5% (+29.199
trabajadores) respecto de diciembre y
de +3,7% i.a. (+213.990
trabajadores). Asimismo, logré superar
los niveles prepandemia: +0,7% vs
enero 2020 (+42.644 trabajadores).

15
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EMPLEO

ASALARIADOS PRIVADOS REGISTRADOS EN LA INDUSTRIA

En millones, sin estacionalidad

1,30

1,25
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1,05

1,00

0,95
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Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo,

vs oct-13
(max. de la serie)
-136.960 puestos

(-10,8%)

sep-13
ene-14
may-14
sep-14
ene-15
may-15
sep-15
ene-16
may-16
sep-16
ene-17
may-17
sep-17
ene-18
may-18
sep-18
ene-19
may-19
sep-19
ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21

sobre la base del SIPA

sep-21

ene-22

Se observa un cambio en la tendencia
del empleo industrial a partir de
mediados del ano 2020.

Sin  embargo, si se analiza en
perspectiva, en enero de 2022 el
empleo industrial se ubicaba todavia
137 mil trabajadores por debajo del
maximo de octubre de 2013 (-10,8%).
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COMERCIO EXTERIOR

Nivel acumulado 12 meses, en M de USD vy variacién interanual en %

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

A A A A AN ANANANMOONONETETTETTNDDNDINDNOOOONNNNODODOWOWOGOOGOO

4 A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A~
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a 3 0 a 3 0 a 3o o 3 o o 3 o o 3 o o 3o o 3o a 3

5R>85823582358255823582858>558°>558>
Var i.a. - N\ivel (eje der.)

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Nota: EXPORTACIONES INDUSTRIALES: MOA excepto Oleaginosas y cereales

oct-19
ene-20

+

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22

Las exportaciones industriales (MOA excepto
Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y metales
preciosos) registraron un crecimiento de +33,3% en
febrero, respecto del mismo periodo de 2021 y de
+17,1% respecto del mismo mes de 2020.

Al interior de las exportaciones industriales, la suba fue
pareja: las MOA (exceptuando oleaginosas y cereales)

se incrementaron +27,9% anual, y +20,9% contra
2020.

Por su parte, las MOI (exceptuando piedras y metales
preciosos) mostraron un crecimiento de +36,4%
respecto del mismo mes de 2021 y de +38,9% en
comparacién a enero 2020.

MOI excepto Piedras y metales preciosos)

17
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COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES MOA

Variacién interanual en febrero, en %

Café, Té, Yerba Mate y Especies

Otros Productos de Origen Animal

Grasas y Aceites

Residuos y desp.de la Ind.Alimenticia
Extractos Curtientes y Tintéreos

Lanas Elaboradas

Manufacturas de origen agropecuario (MOA)
Pescados y Mariscos Elaborados

Preparados de Legumbres, Hortalizas y Frutas
Pieles y Cueros

Bebidas, Lig. Alcohdlicos y Vinagre
Productos de Molineria

Carnes y sus preparados

Azlcar y Articulos de Confiteria

Resto MOA

Productos Lacteos

Frutas Secas o procesadas

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

-26,7%
-20,0%
-15,2%
-0,8%

20,0%
24,2%
32,7%
33,9%
38,9%
44,8%
47,2%
50,0%

*Nota: variacion porcentual elevada por baja base de comparacién

EXPORTACIONES MOI

Variacion interanual en febrero, en %

Resto MOI

Material de Transporte terrestre

Maquinas y Aparatos, Material Eléctrico

Caucho y sus Manuf.

Piedras y Metales Preciosos y Monedas

Manuf.de Piedras, Yeso y vidrio

Manufacturas de origen industrial (MOI)

Calzados y sus partes Componentes

Papel, Cartén, Imprenta y Publicaciones

Manuf. de Cuero, Marroquineria

Textiles y Confecciones

Productos Quimicos y Conexos

Metales Comunes y sus Manuf.

Materias Plasticas y sus Manuf.

Vehiculos de navegacidn aérea, maritima y fluvial

86,4%
89,7%

106,3%

"\

18
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COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Variacién interanual y acumulada, en % . Las exportaciones de febrero alcanzaron el nivel mas
alto para ese mes de toda la serie (desde 1992). La

Precio  Cantidades @ Valor suba interanual se debe tanto a la suba de precios

Febrero Acumulado como de cantidades, a excepcidon de las manufacturas
140% de origen agropecuario que presentaron una caida en
las cantidades exportadas.

120% ® L, .
. En la comparacion acumulada, el incremento en las
100% exportaciones es menor y se debe fundamentalmente
al incremento de los precios, ya que las cantidades

o 75,4% ) ,

80% solo crecieron 2,2%, nuevamente con caidas en

o ® manufacturas de origen agropecuario.

60%
. Las manufacturas de origen agropecuario
34,9% 35,0%
40% ’ ’ B aumentaron respecto de 2021 por una suba de los
14 (] q .

® precios, ya que las cantidades cayeron. En la

20% . . comparacién acumulada, la suba de los precios no fue

091 o suficiente para contrarrestar la baja en las cantidades
- o, a 7
¢ y eso dio como resultado una caida de -11,7% en el
o ® rubro.
-20%
2001 . Por su parte, las manufacturas de origen industrial
- (o]

se incrementaron en la comparacion interanual y
acumulada, con subas en los precios y las cantidades
en ambos casos.

Total PP MOA MOI CyE Total PP MOA MOI CyE

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen
industrial (MOI), Combustibles y energia (CyE). 19
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IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Variacion interanual y acumulada, en %

Febrero Precio Cantidades  ®Valor Acumulado
450%
400% ¢ . El nivel alcanzado por las importaciones en febrero
350% representa el mas alto para el mes de toda la serie
(desde 1992). El incremento interanual se extiende a
300% todos los usos, a excepcibn de los vehiculos
automotores por una caida en las cantidades
250% importadas de los mismos.
200% . o
o - En el acumulado, la tendencia es similar. Se observan
150% subas en todos los usos econémicos y una baja en las
cantidades importadas de vehiculos automotores, lo
100% oy — que lleva a una caida en el valor importado de dicho
0 @ XD 38% 43 /o o 31,4% ® - uso.
o, W@ B
-50% . .
T 3 @ 3 R 2 T 3 @ 3 d =
= “ 9 e ° g

Piezas BK
Piezas BK

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y

Accesorios de Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic). 20
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(en millones de délares)

Saldo bilateral (eje der.) =&—Importaciones desde Brasil =@ Exportaciones hacia Brasil Ma rZzo 2022

1.400 1.000
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600 USD 973 M
1.000

400
800
200 =
Importaciones
600
0
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200 -400
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Fuente: CEU-UIA en base a MDIC Brasil
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(dic. 2001=1)
—TCR EE.UU. —TCR Brasil

— — « En marzo el TCR con Brasil aumentd
25 Devaluacion Crisis +3,7% en un contexto de apreciacion
2014 cambiaria nominal del real (el tipo de cambio
- Real/USD disminuyd -4,2% en el mes) y
Salida del cepo acumulé en el afio una depreciacién real

2,0

del 12,%.

+ Respecto al ddlar, en marzo el tipo de

cambio nominal se incrementdé +3,0%.
1,5 " O Igualmente, se dio una apreciacién real de

b +0,9% en el mes. Asi, en marzo se ubica
un +3,3% por debajo del nivel de cierre el
10 ano 2021, siendo el valor mas bajo desde
' julio 2019.
0,5
i — o @\l ™M ™M < < LN LN \o) \o) N N oo (0] (@)} (@)} o o i i NN
i i i i i i i i i i i i i i i i i i AN N N @\l o
< i < i L O < i L i < i L 4 < i L i L i L 4 <
0 O 0 O 0 O 0 O 0 O 0 O 0 (9% 0 O 0 O 0 O 0 (9% 0
© o © o © o © o © o © o © o © o © o © o © o ©

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA
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FINANCIAMIENTO

(var. i.a. y montos deflactados en billones de pesos de mar-22)

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%
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0 (o] [ee] 0 0 [e)] (o)} (o)} [e)] (o)} [e)] o o o o o o — — —l — — — ~N o~

o 7 s N 7 - o 7 s N 7 A o o a N o o o o a N o A o

— -_ — -_ — -_ — -_ —
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IS e »n c ) IS = » c ) IS = » c ) IS = » c o 1S
Var % i.a. e Préstamos totales al Sector Privado (en términos reales, billones de pesos)

: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.

10

Marzo: el stock de crédito real al sector
privado (pesos y ddélares) se contrajo un
-5,2%. Los préstamos en ddlares
continlan con una fuerte contraccion
(-40,3% i.a.), mientras que los
préstamos en pesos en términos reales
registraron una suba de +0,5% i.a. Esta
suba estd asociada principalmente a la
baja base de comparacién del afio
anterior, ya que el financiamiento en
pesos muestra un estancamiento en las
variaciones mensuales con una leve
tendencia a la baja.

Los cambios en el rumbo de la politica
monetaria por parte del BCRA generaron
un impacto en las tasas de interés. La
tasa de adelantos en cuenta corriente
se ubicdé en 37,2% durante el mes de
marzo, registrando el cuarto aumento
mensual consecutivo, con un incremento
interanual de 112,8 puntos basicos. No
obstante la suba, contintia por debajo de
la inflacién interanual (-14,3 p.p.).
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Var. i.a. en % en términos reales

. En marzo el crédito comercial en
Crédito e Crédito al e Crédito con e Total pesos ,en terminos  reales registro
Comerecial Consumo Garantia Real una caida interanual de '7140/0)-
80% . En tanto, el crédito al consumo
también registr6 una contraccion
60% interanual (-4,9%) i.a..
40% . Por su parte, el crédito con
garantia real registré6 una suba
20%

interanual +2,2%, aunque se debid

principalmente a la baja base de
0% comparacion.

-20%

-40%

-60%
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 O A AN O A A A AN O O A N O O O OO0 0000000 HA o o A A Ao NNN
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Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC
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FINANCIAMIENTO

EVOLUCION DEL FINANCIAMIENTO REAL PyME

En billones de pesos de febrero de 2021 . Durante febrero, el stock de

crédito real (pesos y délares) a

las PyMEs registré una suba
1,8 40% :
’ & interanual de +11,6%. Al
1,6 30% comparar con el mismo mes de
1,4 0% 2020, registra una suba todavia
12 mayor: +42,6%.
10%
1,0
0% — e
0,8 *+ Asimismo, la participacion de las
o -10% PyMEs sobre el total de crédito a
20% las empresas alcanz6 en febrero
0,4 ?
el 49,4%.
0,2 -30%
0,0 -40%
n n n \) O (\e] ~ ~ ~ (o] o] [ee] [e)] (o)} (o] o o o — i — ~N
o <o <o < o i i = i < o i oo ¥ § o 8 o
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Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC
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INDUSTRIA GLOBAL

(en niveles, indice base 2017=100)

e [ndustria mundial (2017=100) e Brasil (2017=100)
Estados Unidos (2017=100) e Argentina (2017=100)
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Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado, IBGE y
Reserva Federal de Saint Louis. Industria mundial del CEP XXI

oct.-21

dic.-21

feb.-22

La industria manufacturera de Brasil en
febrero registr6 una suba interanual de
+5,5% vs. 2021 y de +6,7% vs. 2020. Con
respecto a enero subié +1,2% en la medicién
desestacionalizada.

Por su parte, la industria de Estados
Unidos en febrero registré un incremento de
+0,5% mensual en la medicion
desestacionalizada segin el Indice de
Produccion Industrial del Federal Reserve
Bank de St. Louis. Las \variaciones
interanuales muestran un incremento en la
comparacion con 2021 (+7,4%) y con 2020
(+2,5%).
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(variacion interanual)
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Fuente: CEU-UIA en base a datos de IBGE, Banco Central de Brasil y LatinFocus.

2019

-3,9% -

2020

2021

4,6%

Il 0,5%

2022p

Las expectativas para la industria
brasilena publicadas por Latin Focus
proyectan una caida de -0,4% para
2022. Esto representa una baja respecto
de las proyecciones del mes anterior (-
0,3 p.p.)

Respecto al PBI, las expectativas
publicadas por el Banco Central de Brasil
proyectan una suba de 0,5% para 2022.
El incremento con respecto a las
proyecciones del mes anterior es de
+0,2 p.p.
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(en ddlares por tonelada, por barril y por tonelada métrica seca)

= Poroto de Soja (USD/tm) (eje izq) == Petréleo crudo (USD/barril) (eje der) = Mineral de hierro (USD/dmtu) (eje der)
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Fuente: CEU-UIA en base al Banco Mundial y Chicago Mercantil Exchange

En marzo, el precio del petréleo se
incrementé +20,2% respecto del
mes anterior, llegando a 112,4 USD
por barril. Esto representa una suba
de +76,1% interanual.

Por otra parte, en el mes de marzo
la soja se incrementé +8,9%
respecto de febrero, representando
un aumento interanual de +23,1%.
Alcanzando los 620 USD la tonelada.

El mineral de hierro se incremento
+6,5% en el mes de marzo,
alcanzando los 152 USD la tonelada
métrica seca, -9,6% por debajo del
nivel de hace doce meses.
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10%

Fuerte preocupacion por suba de

precios en varios paises del
8% L mundo
6% 2 3 i
" s a = Estados Unidos tuvo en febrero la
% 2 S Y . = inflacion interanual mas alta de
% N - o 2 los Gltimos 40 afios
! -
2% n

0%
ene-22 feb-22 mar-22 ene-22 feb-22 mar-22 ene-22 feb-22 mar-22

EE.UU Brasil Zona Euro

Fuente: CEU-UIA en base a Reserva Federal de Saint Louis, Banco Central de Brasil y Euro Area Statistics.
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(Produccion mensual; en unidades)
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Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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nov

dic

En febrero, la produccién automotriz registré una
expansion (+72,7% i.a.), retomando asi la dinamica
virtuosa de 2021, mientras que en la medicion
desestacionalizada se registr6 una expansidon de
+21,5% con respecto a enero. Aislando el efecto
pandemia, marco un incremento de +44,1% vs. febrero
2020.

Traccionaron al alza principalmente las ventas al
mercado interno, las cuales marcaron una expansion
del +68,4% i.a., mientras que las exportaciones se
incrementaron un +33%. En la comparacién respecto a
febrero 2020 se registraron incrementos tanto en las
exportaciones (+10,5%), como en las ventas a
concesionarios de autos nacionales (+86,6%).

En la misma linea, las exportaciones Brasil registraron
subas interanuales (+42,9%), y respecto de 2020
(+4,4%).

Al primer bimestre la produccidon automotriz registré
una suba de 22,1% con respecto al mismo periodo del
afo anterior. Las exportaciones acumularon un
incremento de +8,7%, mientras que las ventas al
mercado interno se incrementaron un 22,9% los
primeros dos meses del aino, compensando en todos los
casos las caidas del mes de enero.
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(Produccion mensual; en unidades)
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Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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Los datos adelantados de marzo
registraron una nueva expansién en la
produccion automotriz (+12,9% i.a.), y
muestra una estabilizacion en los
incrementos debida a una alta base de
comparacion producto de la recuperacion
de la actividad desde marzo 2021. En la
medicion desestacionalizada se registro
una expansion de +12,9% con respecto a
febrero.

Durante marzo, continué la tendencia de
crecimiento del sector que se viene dando
desde hace un afio. Sin embargo, existen

ciertas preocupaciones que impactan
negativamente en los flujos de las
cadenas de valor, tales como |las

dificultades de abastecimiento globales de
semiconductores y los problemas
logisticos, asi como también los cambios
en las condiciones de pagos al exterior,
impuestas recientemente por el Banco
Central, que podrian afectar a las
estimaciones de crecimiento del sector de
2022.
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Y 4
M ETALES BASICOS . El sector Metales Basicos mostré en el mes

de febrero una caida interanual de -1,2%,
principalmente debido a paradas técnicas
programadas para mantenimiento de plantas.

(Variacién interanual y nivel promedio en miles de tn (eje der.)
. Al interior del sector, el acero crudo registro
Variacién interanual de acero crudo @ Produccién promedio 12 meses (en tn) una caida de -3,6% i.a. Se trata de la
segunda caida interanual consecutiva. De

0

produccion de acero crudo alcanzé en

430
200% febrero las 318.900 toneladas.
150% -
380 . La menor actividad durante el mes estuvo
100% vinculada a la inactividad de algunas plantas
del sector por paradas técnicas programadas
330 -
50% para mantenimiento. A pesar de la menor
0 actividad durante el mes, se registré una
(o)
280 recuperacion algunos segmentos de la
-50% demanda como en el sector automotriz. En la
misma linea, la construccién también mostré
-100% 230 -, .
0mmmmmmmmmmmmooooooooooocDH.—c.-.v—c.-uy—cﬁﬁv-«,-c.-«.—cmm unarecuperaaonrespectodelmesanterlor,
N = = - H H A A H A A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN NN NN NN NN NN
I 8 & & me=0d8 >0 d8 Lt ne=2o0d8>0d80C L 2ne=o0ds8>0 34 mientras que la demanda proveniente tanto
e E8E52888:5¢C8FE8F520¢883cs¢88F528888s¢88 : k

del sector de maquinaria agricola como del
sector energético se mantuvo en un buen
nivel.

Fuente: CEU-UIA en base a CAA

Nota: *acumulada al mes de febrero 34
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METALES BASICOS C En relacion con la produccion aguas arriba, la

produccion de hierro primario registro en
febrero un incremento interanual de +5,7%, al
producirse 259.600 toneladas.

(toneladas promedio 12 meses y var % i.a.)

. En tanto, los productos terminados registraron
Variacién interanual (%) e Toneladas producidas (promedio 12 meses) caidas: la prOdUCCién de laminados en caliente
se contrajo -1,7% i.a. alcanzando las 354.500
0% 40,000 toneladas, mientras que la produccién de
laminados en frio registr6 una nueva caida
. 35.000 interanual (-22,2%) con un total de 95.500
20,000 toneladas producidas.
30%

25.000 . Por otro lado, segun datos de la Camara
. 20,000 Argentina de la Industria del Aluminio y Metales
Afines (CAIAMA), la producciéon de aluminio se
) 15.000 expandié +4,7% i.a. en febrero y alcanzd las
o 26.599 toneladas producidas. Sin embargo, esto
) 1o se debié a la baja base de comparacién, ya que
o 5.000 si aislamos el efecto de la pandemia vy
comparamos con el mismo mes de 2020 se

P a0 9929992298932 38 988 889 3RSRARRARAARNY observa una caida del -23,7%.
. Los datos adelantados de marzo muestran una
produccion de 31.313 toneladas, con una suba
Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA interanual (+12,6%) pero una caida respecto de

Nota: *acumulado al mes de marzo 2020 (-18,6%).
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SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS

Variacion interanual y promedio 12 meses (Indice base 2004=100)

Var. i.a. Promedio 12 meses

2017: pLkk:H 2019: 2020: 2021: 2022%:
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Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC.
*Nota: Datos a febrero 2022.

La produccién de sustancias y productos quimicos
registr6 un incremento interanual en el mes de febrero
(+9,9%). Traccionaron al alza principalmente las Materias
primas de plastico y caucho sintético, Gases industriales y
productos quimicos basicos y Agroquimicos, mientras que los
productos farmacéuticos se mantuvieron estables y los
Detergentes y jabones y las Pinturas marcaron
contracciones. En tanto, al primer bimestre acumula una
suba de +9%.

En particular, el rubro quimico y petroquimico -relevado
por la Camara de la Industria Quimica y Petroquimica
(CIQYP)- registré una considerable expansién interanual de
+35,5% en febrero. Al interior de este sector, presentaron
aumentos interanuales 3/5 rubros. Traccionaron al alza
Basicos organicos, Polimeros termoplasticos, y Agroquimicos
y fertilizantes, mientras que los productos Intermedios y los
Basicos inorgdnicos marcaron caidas interanuales.
Registraron una gran suba las exportaciones, que marcaron
un incremento interanual del +156%, mientras que las
ventas locales aumentaron un +34% i.a. Ambos casos las
subas se dieron tanto en precios como en cantidades. Al
primer bimestre registra un incremento de +21,2% con
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por otro lado, las ventas al mercado interno de productos
farmacéuticos acumularon en febrero un incremento de
+9,9% en los Ultimos 12 meses, segun lo reportado por
CILFA.
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

variacién interanual
e=mmm Total industria de alimentos y bebidas Total sin complejo de oleaginosas
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Fuente: CEU-UIA en base a COPAL

La produccion de alimentos y bebidas
registr6 en febrero una suba interanual de
+3,2% de acuerdo a la Coordinadora de las
Industrias de Productos Alimenticios (COPAL).
Al descontar el complejo de oleaginosas, la
suba fue un poco mayor: +4,4% i.a.

En febrero, al interior del sector se observan
heterogeneides, encontrando rubros con subas,
entre las que se destacan aquellos vinculados a
los consumos sociales como destilados,
gaseosas y chocolates, junto con otros como
chacinados, carne aviar y pesca. En cambio,
otros rubros como la molienda de oleaginosas
registraron un peor desempefio, asi como
también el vino, el café y la yerba mate.

Esta ultima se encuentra afectada por la sequia
y los incendios en la regién noreste del pais
registrados durante febrero, lo que podria
repercutir en una menor cosecha y produccion
para el afio.
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

Molienda mensual, en millones de tn
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Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP y CIARA
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En febrero la molienda de harina de trigo
registré una suba de +1,1% i.a., mientras que
las oleaginosas mostraron una situacion
heterogénea: por un lado, la molienda de
girasol registro6 una suba de +16,2% i.a.
mientras que la molienda de soja se contrajo
en un -7,5%.

AUn asi, la liquidacion de divisas de la Camara
de la Industria Aceitera de la Republica
Argentina (CIARA) inform6é en febrero un
incremento del 38,1% i.a., alcanzando los USD
2.500 millones, impulsada por la suba de los
precios internacionales. Durante marzo se
registr6 una suba mas moderada (+4,6%) y
alcanzo los USD 2.900 millones.

Por ultimo, la faena aviar registré en el mes de
febrero una expansion del 7% i.a, mientras
que en el caso de la bovina la suba fue de
+2,3% i.a., luego de cinco meses consecutivos
de caidas. En tanto, la faena porcina registré
una caida de -1,8% i.a.
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MINERALES No METALICOS + El bloque de minerales no metalicos marcé

un incremento interanual en el mes de febrero

(+12,3%). Se expandieron tanto los Despachos

de cemento (+15,7%) como el Indice Construya

(+10,5%). Con respecto a febrero 2020 se

i encontré un +37,7% por encima. Asi, el sector

(Niveles mensuales en millones de ton) (Indice de produccion mensual jun 2002=100) se ubico en los niveles maximos para este mes
desde que se obtienen datos (1994).

1,4 450
400 *  En el primer bimestre de 2022 el sector acumulo
1,2 un aumento de +6,9% respecto al mismo
1,06 350 periodo del afo anterior y un 30,8% por encima
1,0 i de los primeros dos meses de 2020.
. 300
0,8 ! - . Por otro lado, segL'ln,Io reportado por el INDEC
! en el Indicador Sintetico de la Actividad de la
| Construccién, en febrero se registr6 un
0,6 i 200 incremento del 8,6% i.a. y revirtié asi la baja
150 del mes anterior. Con respecto al mismo mes de
0,4 ' 2020, se encuentra un +33,2% por encima. Al
! 100 interior del indicador registraron subas
I interanuales en 9/13 rubros, mientras que en la
0,2 : 50 comparacion vs. 2020 se expandieron todos los
: rubros.
0,0 A . 0 o 5
g 8 e 3 é 5 2 & ¢ 8 38 s g 8 e 3 § 5 2 2 ¢ 8 &8 = +  Los datos preliminares de marzo, marcaron una
expansion de +7,6% i.a. Tanto el Indice
Construya (+9,2%), como los despachos de
cemento (+7,2%) registraron incrementos
—e—2015 2018 —e—2019 —e—2020 2021 ——2022 . z, S
interanuales. Continua la estabilizacion de los
incrementos debido a una base de comparacion
mas alta producto de la recuperacion de la
Fuente: CEU-UIA en base a datos de Construya, INDEC y AFCP. actividad luego del ASPO.
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

variacion interanual

Celulares

Televisores

Acondicionadores de

aire

Total industria
electronica

abr-21 * 2.412,1% 6.020,6% 8.166,7% 2.984,6%
may-21 361,6% 195,8% 581,1% 322,3%
jun-21 82,9% 35,6% 222,2% 76,2%
jul-21 33,6% -1,0% 45,2% 25,5%
ago-21 121,0% 72,5% 166,5% 113,0%
sep-21 23,3% -16,9% -9,5% 11,0%
oct-21 -22,2% -32,8% -20,2% -24,3%
nov-21 -25,5% -24,7% -29,3% -26,0%

dic-21 -0,8% -12,5% -30,3% -7,6%
ene-22 20,8% -71,2% -34,3% -10,2%
feb-22 -8,2% -11,4% -41,3% -11,4%
mar-22 -21,9% -0,8% -30,1% -18,5%

Fuente: CEU-UIA en base a AFARTE

Nota: los elevados numeros correspondientes al mes de abril de 2021 se deben a la baja base de comparacién, dado que durante el mes de abril de 2020 las

actividades estaban paralizadas por el ASPO.

En febrero, la actividad de la industria electrdénica
registré una caida interanual de -11,4%, debido en
gran parte a la alta base de comparacion durante el
primer trimestre del 2021 tras la rapida
recomposicidon de la produccion.

Se registraron caidas interanuales en todos los
rubros, siendo mas fuerte en la produccion aires
acondicionados (-41,3%), seguido por la produccién
de televisores (-11,4%) y celulares (-8,2%).

Desde mediados del 2021 el sector muestra una
desaceleracién en los niveles de produccion. Esto
estd asociada a los todavia rezagados niveles de
consumo en relacién al rapido repunte de la
produccion desde mediados de 2020 que generd un
acumulacién de los stocks, por lo que se espera que
esta tendencia continle durante los proximos meses.

Los datos adelantados de marzo muestran la misma
dinamica de los meses anteriores. La produccion total
se contrajo un -18,5% i.a., con caidas en todos los
rubros al interior del sector: aires acondicionados se
contrajo -30,1%, seguido por celulares (-21,9%) y
televisores (-0,8%).
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PAPEL Y CARTON

PRODUCCION DE PAPEL Y CARTON L bumERE Al mes de Gevere B EiediEdn de

papel y cartén registr6 una incremento
interanual de +13,1%.

Vari.a. en %

. Al interior del sector todos los rubros marcaron
- Papel tissue l incrementos interanuales. Las mayores subas se
registraron en la produccion de papel para

diarios (+57,4% i.a.) y papeles de impresién
(+19,5% i.a.), en ambos casos vinculado a una
baja base de comparacién. El sector continta
siendo impulsado por la produccién de papel de
embalaje, que registré una suba de +13,7% i.a.

- 13,7% y continla mostrando un crecimiento sostenido
de la mano del comercio digital.

Produccion total

/ nj
"Ill

Papel para embalaje

. Por ultimo, la produccion de papel tissue registrd
i 0,
Papeles de impresién - una suba interanual de +4,8%.
. Al primer bimestre el sector acumulé una suba

de +15,2% respecto del mismo periodo del afio

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP
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METALMECANICA

(variacién interanual y vs. 2020; febrero 2022)
Vari.a. vs 2 afios antes ®mVari.a.

Maquinaria agricola
. d B 16%

Carrocerias, remolques y semirremolques
aesy T I 12,1%
Bienes de capital
N 7.5

Promedio metallrgico - -
4,2%

Equipos y aparatos eléctricos
auipes v ap N 52

Otros productos de metal .
1,5%

Fundicién
N s <o

Autopartes |02°/
y (]

Equipamiento médico - 4.7%
Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA

Luego de la leve caida en el mes de enero (-
0,6% i.a.), la produccién metallrgica registro
en febrero un aumento del 4,2% interanual,
repitiendo el incremento en la comparacion vs.
febrero 2020 (+7,9%). Asi retoma la dinamica
de 2021, aunque continla estabilizando los
incrementos producto de la mayor base de
comparacion del 2021. En la medicidn
desestacionalizada registrd6 una expansion de
+6,2% con respecto a enero.

Acumuld en el primer bimestre un incremento
del +1,8% con respecto al mismo periodo del
ano anterior, mientras que se ubicd un 6% por
encima de los mismos meses de 2020.

Al interior del sector, todos los rubros
presentaron incrementos interanuales vy
respecto de 2020. Respecto de febrero 2020
traccionaron principalmente al alza Maquinaria
agricola, Carrocerias y remolques y Bienes de
capital.
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ANEXO DE DATOS

IPI CEU

Indice base 2004 = 100
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IPI-CEU

Variacion en %

Sector

Ponderacion

Var Acum. 2022

feb-22

Var 2022 vs 2020

Var 2022 vs 2015

Var 2022 vs 2011

Minerales No Metalicos 4,0% 6,9% 30,8% 8,5% 11,2%
Alimentos y Bebidas 20,5% -0,5% 0,3% 4,8% 3,8%
Papel y Cartén 3,6% 15,2% 8,5% 6,7% 2,0%
Sus. y Prod. Quimicos 16,3% 9,0% 6,0% 0,5% 0,8%
Productos del Tabaco 0,8% 10,4% 20,2% -0,8% -7,3%
Refinacidon del Petréleo 9,9% -1,1% -9,9% -14,8% -7,7%
Ind. Metalicas Basicas 11,0% -2,1% -2,4% -3,2% -9,9%
Caucho y Plastico 4,1% -0,3% 9,6% 0,0% -11,0%
Edicidon e Impresion 6,0% 7,6% 6,2% -9,0% -18,6%
Metalmecanica Exc. Automotores 14,3% 1,8% 6,0% -20,8% -19,0%
Automotores 7,3% 26,6% 22,8% -18,4% -32,6%
Productos Textiles 2,2% 3,7% 10,5% -27,7% -40,4%
Var. Poblacidén - 0,9% 1,9% 7,2% 12,1%

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales e INDEC
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SECTORES - EVOLUCION RECIENTE

Variacion del VAB en %

La industria crecio un
+8,5% i.a. en el cuarto

Variacion I.A.

Par:.;‘;:":az‘:(')"znl V.- | 11 Trim 2021 ";'OT;I"“ IVZ'OTZT“ IV. Trim. 2021 vs trimestre, y +10,3%
IV. Trim. 2019 respecto de 2019.
Los sectores industriales de

Maquinaria y equipo 8,3% 76,4% 32,8% 11,2% 42,9% mayor suba resPe;Cto _de
Curtido y cuero 2,1% 158,2% 70,3% 79,6% 37,8% 2019 fueron Maquinaria y
Vehiculos automotores 4,4% 227,9% 31,7% 20,5% 34,8% Equipo (+42,9%), Curtido y
Equipos de transporte 0,3% 165,1% 84,7% 68,7% 32,7% Cuero (+37,8%) y
Prendas de vestir 3,3% 139,7% 51,2% 40,6% 23,6% Fabricacion de vehiculos
Minergles_ no mei.:é.licos 5,1% 91,3% 12,5% 2,7% 18,2% automotores (+34,8°/o)
Maquinaria de oficina 0,3% 126,1% 13,3% 10,8% 17,0%
Radio y televisidn 1,9% 107,3% 0,5% -19,5% 12,0%
Caucho vy plastico 4,4% 39,9% 14,4% 4,3% 11,4%
Reparacion 1,0% 32,3% 12,4% 8,4% 9,7%
Reziclamiento 0,1% 32,3% 12,4% 8,4% 9,7% En tant?’ algllmos seCt.ores
Productos quimicos 15,1% 14,2% 5,6% 6,1% 8,9% todavia registran bajas
Papel 3,3% 8,8% 9,9% 7,8% 7,6% contra 2019, entre los que
Metales basicos 7,2% 96,9% 36,6% 10,6% 4,9% se encuentran Instrumentos
Tabaco 0,3% 7,4% -14,0% 8,1% 4,6% Médicos (-4,1%),
Textiles 1,8% 63,0% 17,4% 9,2% 4,5% Madera (-3,8%) y
Alimentos leepldas 26,0% 6,4% 5,2% 7,1% 4,3% Refinacion de Petrdleo
Aparatos eléctricos 1,3% 54,2% 7,3% 1,8% 2,8% (_2 50/0)
Edicion e Impresion 1,8% 2,8% 7,1% 3,9% 2,0% 4
Productos de metal 4,3% 61,3% 13,0% 8,4% 1,2%
Muebles, colchones y otras industrias 2,7% 26,5% -17,2% -6,6% -2,0%
Refinacién de petréleo 3,3% 28,9% 15,7% 18,8% -2,5%
Madera 1,3% 16,9% -6,6% -11,5% -3,8%
Instrumentos médicos 0,7% 26,6% 11,3% 6,4% -4,1%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC 46
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SECTORES - PERSPECTIVA HISTORICA

Variacion del VAB en %

Ramas Industriales L T s_obre . LT TSR 200 Var i.a. Var vs 2019 Var vs 2015 Var vs 2011
VAB Industrial millones de $ constantes

Productos quimicos 15,1% 18.486 6,1% 8,9% -0,1% 7,9%
Minerales no metalicos 5,1% 6.207 2,7% 18,2% 4,5% 4,9%

Alimentos y Bebidas 26,0% 31.877 7,1% 4,3% 0,8% 2,6%
Radio y television 1,9% 2.328 -19,5% 12,0% -20,0% 2,4%
Refinacion de petrdleo 3,3% 4.053 18,8% -2,5% -5,3% 1,8%
Maquinaria y equipo 8,3% 10.219 11,2% 42,9% 8,5% 0,7%
Curtido y cuero 2,1% 2.562 79,6% 37,8% 4,0% -6,6%
Papel 3,3% 3.997 7,8% 7,6% 0,6% -8,5%
Metales basicos 7,2% 8.785 10,6% 4,9% -0,9% -10,2%
Reciclamiento 0,1% 153 8,4% 9,7% -5,0% -10,5%
Caucho y plastico 4,4% 5.384 4,3% 11,4% -16,7% -10,8%

abaco 0,3% 396 8,1% 4,6% -13,5% -16,2%

ehiculos automotores 4,4% 5.346 20,5% 34,8% 11,9% -19,9%
Reparacién 1,0% 1.219 8,4% 9,7% -5,0% -22,1%
Muebles, colchones y otras industrias 2,7% 3.278 -6,6% -2,0% -25,5% -23,6%
Productos de metal 4,3% 5.241 8,4% 1,2% -10,8% -26,0%
Madera 1,3% 1.596 -11,5% -3,8% -12,4% -27,0%
Instrumentos médicos 0,7% 801 6,4% -4,1% -29,1% -28,1%
Aparatos eléctricos 1,3% 1.555 1,8% 2,8% -33,1% -29,3%
Prendas de vestir 3,3% 4.082 40,6% 23,6% -18,6% -30,7%

extiles 1,8% 2.242 9,2% 4,5% -31,7% -33,6%
Maquinaria de oficina 0,3% 394 10,8% 17,0% -37,3% -39,6%
Equipos de transporte 0,3% 343 68,7% 32,7% -32,2% -47,1%
Edicion e Impresion 1,8% 2.165 3,9% 2,0% -13,5% -63,8%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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