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RESUMEN EJECUTIVO (I/1II)

En octubre la actividad industrial registréo una suba de +6,1% i.a. En tanto, registré una caida de -0,9% mensual respecto del

mes de septiembre (sin estacionalidad), siendo la cuarta caida mensual consecutiva. En los primeros 10 meses del afo, la
actividad industrial acumula una suba de +7,8%.

A nivel sectorial, 10 de los 12 sectores que componen el IPI CEU sostuvieron las subas interanuales en el mes de octubre.

Las mayores subas interanuales se registraron en el sector Automotor (+27,8% i.a.), impulsado principalmente por las ventas al mercado
interno y en menor medida por las exportaciones. Le siguieron la produccion de Electrénicos, que registré una suba de 23,3% i.a.,
traccionada al alza por la produccién de televisores. También, se destaco el incremento en el sector de Metales Basicos (+15,4% i.a.),
con subas tanto en la produccién de aluminio como de acero.

‘ El resto de los sectores, si bien registraron subas interanuales, mostraron un menor dinamismo respecto de los meses anteriores. Uno de
ellos fue el sector de Sustancias y Productos Quimicos (+4% i.a.). En particular, la produccién de Productos farmacéuticos registré un
alza de +2,7% i.a. Le siguid la produccion Metalmecanica, con una suba de +3,4% i.a., y Refinacion de Petroéleo (+3,2% i.a.). Por su
parte, la produccion de Papel y Carton registré un incremento de (+2% i.a.).

’ En el caso de Alimentos y Bebidas, se observd una magra suba de +0,9% i.a., con una situaciéon heterogénea al interior: registrd alzas
principalmente en algunos rubros como chocolate, bebidas espirituosas, y harina de trigo mientras que otros rubros registraron peores
desempefios, como el caso del té, pesca, café y molienda de oleaginosas.

‘ Por ultimo, el sector de Minerales no metalicos registré una caida de -0,5% i.a., con bajas en los despachos de cemento y una evolucién
nula en otros insumos para la construccion.
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RESUMEN EJECUTIVO (II/1I)

? Los datos disponibles de noviembre muestran una situacién dispar. Si bien algunos indicadores de produccién siguen mostrando subas
interanuales, como es el caso de la industria automotriz, se observan caidas en sectores proveedores de insumos de la construccion.
Asimismo, la demanda de energia eléctrica de Grandes Usuarios Industriales registré una caida de -1,8% i.a.

0 En cuanto al comercio exterior, el mes de octubre volvid a registrar por segundo mes consecutivo un superavit en el saldo comercial de
bienes que alcanzd los 1.827 millones de dodlares, con subas tanto en las exportaciones (+15,1% i.a.) como en las importaciones (+15,8%
i.a.). No obstante, en los primeros diez meses del afio se observa un superavit de apenas 4.400 millones de USD, un 70% menor al
registrado durante el mismo periodo del afio anterior (14.000 millones de USD).

’ Con estos datos, el afio se encamina a cerrar con un panorama desafiante en materia de actividad. La industria se enfrenta a una situacion
de escasez de algunos insumos criticos en un contexto de faltante de divisas. A pesar de las ultimas modificaciones en los sistemas de
monitoreo de las importaciones, las empresas industriales reportan serias dificultades en el funcionamiento de dichos mecanismos, lo que
esta teniendo un impacto sobre la produccién.

Otra de las variables a tener en consideracién es la inflacion y la suba en los costos de produccidon. Si bien se observd una desaceleracion
en el dato de inflacién del mes de noviembre (4,9% vs 6,3% en octubre), los niveles contindan muy elevados.

Todo este panorama generdé menores expectativas de crecimiento para la economia argentina durante el préoximo afo. La

evolucion del contexto macroecondmico y las restricciones al abastecimiento de insumos seran elementos centrales a tener
en consideracion para los proximos meses, ya que seran determinantes para el devenir de la actividad industrial.
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OCTUBRE 2022

Actividad
industrial

6,1%

INTERANUAL

-0,9%
MENSUAL
(DESEST.)

Fuente: CEU-UIA en base a
datos de camaras empresariales
y organismos del sector publico y

privado.

OCTUBRE 2022

Exportaciones
MOI

16,7%

INTERANUAL

1,2%
EXPO MOA
INTERANUAL

14,6%
IMP. BIENES DE
CAPITAL
INTERANUAL

Fuente: CEU-UIA en base a
INDEC.

SEPTIEMBRE 2022

Empleo
industrial

4,4%
INTERANUAL
(+48,6 MIL

PUESTOS)

0,2%
MENSUAL
(DESEST.)

(+2.423 PUESTOS)

Fuente: CEU-UIA en base a
SIPA.

NOVIEMBRE 2022

Financiamiento

73,9%
TASA DE
ADELANTOS EN
CTA. CTE. NOMINAL
ANUAL

+3.867 p.b.
VAR. I.A

-14,5%
VAR I.A.
CREDITO TOTAL
SPNF REAL

Fuente: CEU-UIA en base a
BCRA

OCTUBRE 2022

Pequenas y

Medianas
Industrias

-1,2%
INTERANUAL
VENTAS
DEFLACTADAS DEL
IIT TRIMESTRE 2022

2,9%
EMPLEO PYMI
II1-22
VAR I.A.

-0,7%
CREDITO PYME
OCTUBRE
VAR I.A.

Fuente: CEU-UIA en base a
FOP, SIPA, BCRA e INDEC
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ACTIVIDAD GENERAL

Var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100
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Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a octubre 2022.
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En octubre la actividad industrial
registré6 una suba de +6,1% i.a. En
tanto, registré una caida de -0,9%
mensual respecto del mes de
septiembre (sin estacionalidad),
siendo la cuarta caida mensual
consecutiva.

En los primeros 10 meses del aiio,
la actividad industrial acumula una
suba de +7,8%.
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ACTIVIDAD GENERAL

Variaciones en %

Rubro Octubre Acum 2022 - A nivel sectorial, 10 de los 12
sectores que componen el IPI CEU
Alimentos y Bebidas 0,9% 2,4% registraron subas interanuales
Productos del Tabaco 12,7% 4,8% durante el mes de octubre.
Productos Textiles -4,7% 1,2% «  Traccionaron principalmente al alza
Papel y Cartén 2,0% 7,3% eI, sector Automotor, Metalicas
Edicién e Impresion 1,0% 8,6% picices, Procuctos el tabaco
Refinacion del Petréleo 3,2% 4,7%
Sus. y Prod. Quimicos 4,0% 5 5% . E_n tanto, las menorels sul:fa-s’ se
dieron en Papel y Carton, Edicion e
Caucho y Plastico 6,7% >4% Impresién y Alimentos y bebidas,
Minerales No Metalicos -0,5% 8,2% mientras que  Minerales No
Ind. Metélicas Basicas 15,4% 7,9% Metalicos y Productos textiles
Automotores 27,8% 28,7% registraron bajas interanuales.
Metalmecdnica Exc. Automotores 3,4% 7,2%

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a octubre 2022.
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ACTIVIDAD PYMI
EVOLUCIéN DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL PYMI . Las ventas deflactadas de las Pequeias vy

Medianas Industrias (PyMIs) registraron una
caida de -1,2% 1i.a. durante el tercer
trimestre del 2022 de acuerdo a la Fundacion
Observatorio PyME (ultimo dato disponible).

Ventas deflactadas PyME - Variacion i.a. en %
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~ . En tanto, en el segundo trimestre de 2022,
30% o X el empleo asalariado registrado en las PyMIs
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(=} i o 7
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Fuente: CEU-UIA en base a Fundacién Observatorio PyME
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ACTIVIDAD GENERAL

INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.)
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Fuente: CEU-UIA en base a datos de camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

ago-22

30%

70%

44%

56%

oct-22

En octubre de 2022, el 56% de los 58
subrubros analizados presentd incrementos
interanuales.

Asimismo, durante el mes de octubre Ia
utilizaciéon de la capacidad de la industria se
ubicdé en 66,7%, marcando un aumento
interanual de +2,4p.p.

Al interior de la industria, 6 de los 12 sectores
registraron aumentos interanuales en la
utilizacion de capacidad instalada: las subas
se registraron en el sector Vehiculos
automotores, Industrias metdlicas basicas,
Sustancias y productos quimicos, Caucho y
plastico, Minerales no metalicos y
Metalmecanica.
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INDICE

2. CONTEXTO MACROECONOMICO
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

EMAE sep-22
EMAE SIN ESTACIONALIDAD
Indice 2004=100

Se mantuvo estable respecto de agosto

160 Devaluacién
-0,9% mensual (s.e.)
T
140 +6,2% var. acumulada 2022
130 2014 cambiaria
En septiembre 13/15 sectores
120 registraron subas respecto del mismo

periodo de 2021.

Crisis
110 internacional

Las mayores subas interanuales se

90 encontraron en Hoteles y restaurantes
g 8 88 E5 33T 20NN IYIT T LYY ELER”NRITIXRIRIAR I INNANN () | iéon d -
N T T s (+30,3 /0), EXp otacion de minas Y
S ES 2" 22 PR/ eI35 PR ALgReasgPEgesrTsAeg canteras (+14,2%), Construccion

(+7,2%) y Comercio (+7,0%)

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

Variacion n % s ez . .
ariaciones en o Variacién % anual Var i.a. Trimestral

Septiembre Octubre Noviembre

Recaudacion IVA DGI real 2,4% 16,5% 10,8%

Indice de confianza del consumidor (UTDT)

Ventas en supermercados (M de $ a precios
constantes)

Ventas en centros de compra (M de $ a

0,
precios constantes) 143,2%

Ventas al mercado de Naftas 32,3%

Indice de salarios real 2,8%

Haber minimo jubilatorio real 17,2%

Crédito al consumo real -6,7%

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Los haberes del mes de septiembre, octubre y noviembre incluyen el bono extraordinario de $ 7.000.
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EM

PLEO

Variacion mensual desestacionalizada, en miles

sep-19

Fuente

nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21
jul-21
sep-21
nov-21
ene-22
mar-22

: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

may-22

jul-22

sep-22

Septiembre 2022

Asalariados Totales del Sector

Privado

+5,0% i.a. (+295,2 mil)
+2,8% vs 2019 (+169,5 mil)

En septiembre, el
industrial registr6 un suba
mensual de +0,2% (+2.423
trabajadores) respecto del mes de
agosto, acelerando levemente Ia
suba en relacién al mes anterior. En
tanto, en la comparacién anual
registr6 una suba de +4,4%
(+48.583 trabajadores).

empleo

total de
asalariados del sector privado

Por otro lado, el

se aceler6 levemente la suba
mensual, alcanzando el +0,4%
(+25.289 trabajadores) respecto

del mes anterior y +5,0% i.a.
(+295.238 trabajadores).

13
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EMPLEO

Evolucién empleo en la industria en cantidad de asalariados y en %

Empleo

registrado | Variacion mensual
privado (sin estacionalidad)
sep-22

Empleo asalariado VS octubre de 2013

Variacion interanual (Maximo Industria)

privado registrado
por sector

Alimentos y tabaco 373.511 768 0,2% 9.074 2,5% 9.684 2,6%

Metalmecanica 228.053 418 0,2% 12.443 5,8% -8.439 -3,6%
Quimica y petroquimica 163.977 158 0,1% 4.669 2,9% -13.357 -7,5%
Ijﬁge;'cg‘l’zr;fdegdones' 117.444 778 0,7% 9.472 8,8% | -39.775  -253%
Automotores y neumaticos 85.842 449 0,5% 4,971 6,1% -17.644 -17,0%
Madera y papel 80.043 294 0,4% 2.521 3,3% -6.990 -8,0%
Otras manufacturas 113.969 266 0,2% 5.434 5,0% -24.535 -17,7%

Total Industria 1.162.839 2.423 -101.556 -8,0%

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

Dentro de la industria, todos los
sectores registraron tanto subas
interanuales como mensuales (sin
estacionalidad) en el mes de
septiembre.

En la comparacién interanual, las
mayores subas se registraron en
Metalmecanica (+12,4 mil
asalariados), Textiles, confecciones,
cuero Yy calzado (+9,5 mil
asalariados) y Alimentos y Tabaco
(+9,1 mil asalariados).

Sin embargo, contra octubre de 2013
(el maximo de la industria), todos los
sectores con excepcidon de Alimentos vy
tabaco registran caidas considerables.

Nota: Pueden existir diferencias entre los valores desagregados por sector y agrupados de la industria al tomar la serie sin estacionalidad

14
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EMPLEO

En millones, sin estacionalidad
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Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

sep-17

ene-18

may-18

sep-18

ene-19

may-19

sep-19

ene-20

vs oct-13
(max. de la serie)
-101.556 puestos
(-8,0%)

may-20

sep-20

ene-21

may-21

sep-21

ene-22

may-22

sep-22

Se observa un cambio en la tendencia
del empleo industrial a partir de
mediados del aho 2020.

Sin embargo, si se analiza en
perspectiva, en septiembre de 2022 el
empleo industrial se ubicaba todavia
101 mil trabajadores por debajo del
maximo de octubre de 2013 (-8,0%).

15
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COMERCIO EXTERIOR

Nivel acumulado 12 meses, en M de USD y variacién interanual en %

80%

40.000
60% 35.000
+ Las exportaciones industriales (MOA excepto
0% 30.000 Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y
metales preciosos) registraron un crecimiento de
0% 25:000 +15,5% en octubre respecto del mismo periodo
50.000 de 2021.
0% * Al interior de las exportaciones industriales, se
12:000 destaca el crecimiento de las MOI (exceptuando
-20% 10.000 piedras y metales preciosos) que se
incrementaron +18,9% interanual en tanto que
-40% 5.000 las MOA (exceptuando oleaginosas y cereales)
mostraron un crecimiento del +8,8% respecto
O L i yNNNNmuTsMuMnegen N NEZRR 2228 SRR NN del mismo mes de 2021.
Var i.a. Nivel (eje der.)

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Nota: EXPORTACIONES INDUSTRIALES: MOA excepto Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y metales preciosos) 16
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EXPORTACIONES MOA Y MOI

EXPORTACIONES MOA

Variacién interanual en octubre, en %

Grasas y Aceites -37,1%
Lanas Elaboradas -33,3%
Resto MOA -25,0%
Productos de Molineria -22,4%
Pieles y Cueros -19,6%
Otros Productos de Origen Animal -14,3%
Frutas Secas o procesadas 0,0%
Azlcar y Articulos de Confiteria 0,0%
Bebidas, Lig. Alcohdlicos y Vinagre 1,1%

Manufacturas de origen agropecuario (MOA)

Preparados de Legumbres, Hortalizas y Frutas
Carnes y sus preparados

Residuos y desp.de la Ind.Alimenticia
Pescados y Mariscos Elaborados

Productos Lacteos

Extractos Curtientes y Tintéreos 75,0%

Café, Té, Yerba Mate y Especies 83,3%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

* Variacién superior a 200% por baja base de comparacion

EXPORTACIONES MOI

Variacion interanual en octubre, en

Materias Plasticas y sus Manuf.

Metales Comunes y sus Manuf.

Papel, Cartén, Imprenta y Publicaciones
Caucho y sus Manuf.

Resto MOI

Piedras y Metales Preciosos y Monedas
Manuf. de Cuero, Marroquineria
Productos Quimicos y Conexos
Manufacturas de origen industrial (MOI)
Textiles y Confecciones

Maquinas y Aparatos, Material Eléctrico
Manuf.de Piedras, Yeso y vidrio

Material de Transporte terrestre
Calzados y sus partes Componentes

Vehiculos de navegacidn aérea, maritima y fluvial

%

-26,9%
-19,5%
-16,7%
-15,0%

-6,9%

-0,5%

0,0%

I 9,1%

17
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Variacion interanual y acumulada, en %

Precio Cantidades @Valor

Octubre Acumulado
80%
70%
60%
50%
40%
30% ® (21,9%|
e~ 19,3% |
19,3%
16,7 %
20% o o
0% ®
o
0% o —
-10%
-20%
Total PP MOA MOI CyE Total PP MOA MOI

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen
industrial (MOI), Combustibles y energia (CyE).

CyE

En octubre las exportaciones se incrementaron
15,1% i.a. por los mayores precios (+6,4%) y
cantidades (+8,2%). La suba se extiende a los
precios y cantidades de todos los grandes rubros,
a excepcién de las cantidades exportadas de
manufacturas de origen agropecuario que
disminuyeron -8,5% i.a.

En el acumulado a octubre, las exportaciones se
incrementaron (+15,3%) debido a la suba de los
precios (7,6%), ya que las cantidades cayeron (-
1,9%) por bajas en las cantidades vendidas al
exterior de productos primarios y manufacturas
de origen agropecuario.

18
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Acumulado a octubre de cada ano en M de USD. Desagregacion de la variacion anual en efecto precios y efecto cantidades

79.000 Efecto Cantidades m Efecto Precios

69.000 S.027

64.000

59.000

54.000

49.000

44.000

39.000

34.000

PP
MOA
MOI
CyE

— o~
N I\
o o
N N
£ £
= =
(8] (8]
< <

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen industrial (MOI),
Combustibles y energia (CyE).

En lo que va del afio, se estima que la
suba anual de USD 9.986 M se debe a
un aumento en los precios (+10.777 M
USD) ya que las cantidades exportadas
disminuyeron (-791 M USD)

19
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IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Variacion interanual y acumulada, en %

Octubre Precio Cantidades ®Valor Acumulado
160% o
140%
120%
942°/
100% °
80%
60%
o
S0k
24,2% . 23,5% .
N - - o o ¢
I
’ . o ®
0% ®
-20%
= « - - ¥ @) L © X o > x K
8 o) o0 > 0 D = o o0 o > o0 el
P » 0 2 »
© > ®
N N
9 2
a o

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y
Accesorios de Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic).

®

Vehic

El nivel alcanzado por las importaciones en
octubre representa el mas alto para el mes
desde 2017. El incremento interanual se
extiende a todos los usos, solo se observan
caidas en las cantidades importadas de bienes
intermedios y combustibles y lubricantes.

En el acumulado a octubre la tendencia al alza
también se extiende a todos los usos, en este
caso tanto en precios como en cantidades.

20



ceu

Centro de Estudios UIA

IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Acumulado a octubre de cada ano. Desagregacion de la variacidon anual en efecto precios y efecto cantidades

Efecto Cantidades m Efecto Precios
75.000
664 183 17
\

65.000 E
55.000

70.738
45.000
35.000
25.000
N o o B o @ £ 2 N
o O " Q O o
o © > o N
£ ] =
o) a o)
< <

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y Accesorios de
Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic).

En lo que va del afio, de la suba anual
de USD 19.536 M, el 66% (USD 12.903
M) se debe a precios (principalmente de
Combustibles y Lubricantes y Bienes
Intermedios) y el 34% (USD 6.633 M)
por cantidades (principalmente por
Piezas y Accesorios y Bienes de Capital).

21
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COMERCIO EXTERIOR

En millones de dodlares

Noviembre 2022

1.800 Saldo bilateral (eje der.) =@=—Importaciones desde Brasil
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Exportaciones hacia Brasil
1.400
1.200 °
1.000 A\ Wf

800 ‘.“\\ i \j
" /\/ \///\
Importaciones

400

200 UsSD 1.193 M

0

-200
-400
-600

ene-19
mar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21
jul-21
sep-21
nov-21
ene-22
mar-22
may-22
jul-22
sep-22
nov-22

Fuente: CEU-UIA en base a MDIC Brasil
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COMERCIO EXTERIOR

Indice base dic. 2001=1

—TCR EE.UU. —TCR Brasil
2,5 + En noviembre el TCR con Brasil se
[ Devaluacion 2014 ] [ Crisis cambiaria ] incrementé +1,6% en un contexto donde el
tipo de cambio Real/USD crecid un +0,4%.
2,0 En lo que va del afio, el TCR con Brasil
[ Salida del cepo ] acumula una caida del -1,3%.
: + Respecto al ddlar, en noviembre el tipo de
1,5 1' oA ‘ cambio nominal se incrementdé 6,2%, misma
o Q suba del mes anterior.
10 « La suba mensual del délar permiti6 mantener
estable por este mes el TCR que aumentd
0,8%, pero en lo que va del afo se ubica un -
0,5 9,1% por debajo del nivel de noviembre del
- 8 89 32 3 3 3T 82 8 85 85 5 53 3 2 2 R R & & & XA afio 2021.

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA
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FINANCIAMIENTO

Var. i.a. y montos deflactados en billones de pesos de nov-22

40% 16 . Noviembre: el stock de crédito real al
sector privado (pesos y ddlares) se
30% 14 contrajo un =-14,5% i.a. Los

préstamos en ddélares contindan con

fuertes caidas interanuales (-32,6%),

10% 10 mientras que los préstamos en pesos
en términos reales registraron una

0% \_/\-—\' 8 caida de -12,3% i.a.

-10% 6

20% 12

. Durante el mes, el crédito comercial
-20% 4 en pesos en términos reales registrd
una caida interanual de -8,6%. En

-30% 2 tanto, el crédito al consumo volvié a
retroceder durante el mes (-15,4%
-40% 0 . ; - 7 s 2=
©® ® W W W AN O A AN O O O O O O H H H H @ 2 & & & N & i.a.) asi como también el crédito con
7 7 7 7?77 77?TROTANAgag Qg dgda p I iStrd id
E > = § § 0 E > ] § é % E > ] § é % E > ] § é % E > ] § é garantia real, que registro una caida
E © E E E E interanual (-13,2% i.a.).
Var % i.a. = Préstamos totales al Sector Privado (en términos reales, billones de pesos)

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.
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FINANCIAMIENTO

EVOLUCION DEL FINANCIAMIENTO REAL PYME

En billones de pesos de octubre de 2022 y variacion % real

. Durante octubre, el stock de

Vari.a. (eje izquierdo) e Stock de crédito real e T (pesos y délares) 5
40% 3,000 las PyMEs registré la primera
30% caida interanual desde
2,500 septiembre de 2021 (-0,7% i.a.).
20% Sin embargo, al considerar sélo
- 2,000 los créditos en pesos, registra
suba de +3,6% i.a.
0% 1,500
-10% . En tanto, la participacion de las
1,000 PyMEs sobre el total de crédito a
-20% las empresas alcanzd en octubre
0% 0,500 el 51%, contrayéndose
levemente respecto de |la
-40% 0,000 participacion registrada el mes
2 S 2 £ 5 5 53 88 ¥ 88 2 2 2 & R & & & & & & W :
§ & 5 % § 5 % % 5 8% 3 5 8 8 5 8 8 5 8 8 5 % anterior:

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC
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FINANCIAMIENTO

Tasas en % y tipo de cambio e inflacidn en variacion i.a. (%)
140%

=\/ar i.a IPC Nac. e BADLAR

120% = Adelantos Var i.a TCN

—=Tasa de politica monetaria

100% N 97,0%

A 75,0%
80%
’ 73,2%

60% \ 69,2%

20%
0%

[o0] [o0] [o0] ()] ()] ()] (9] (9] ()] o o o o o o — — — — — — N N N N N N

DA A A S L A R I o SR S,

o s (&) a = c o B (&) a = c o B (&) a = c o B (&) a = c o B (&)

@] — e @] — e [§] — a QO — a QO —

2 o © & § 2 o ©v & § 2 P o ©v & g 2 P o6 v & g 2 P o ©

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.

Datos hasta al 16 de diciembre

Desde principios de ano, Ilos
cambios en el rumbo de la politica
del BCRA generaron un en las
tasas de interés de mercado. No
obstante, durante los Ultimos
meses el BCRA mantuvo estable la
tasa de politica monetaria (75%),
impactando también las tasas de
mercado, que se mantienen
estables. En particular, la tasa de
adelantos en cuenta corriente se
ubicd en 73,2%*.
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INDUSTRIA GLOBAL

. . : : - « La industria manufacturera de Brasil
(en niveles sin estacionalidad, indice base 2017=100) - o
en octubre se expandio en términos
= Brasil (2017=100) Estados Unidos (2017=100) —— Argentina (2017=100) interanuales (+1,4%) mientras que,
120

con respecto a septiembre se mantuvo
estable en la medicion
110

desestacionalizada.
y N N\T . .
100 « Por su parte, la industria de Estados

Unidos en octubre registré una leve
%0 contracciéon de -0,1% mensual en la
medicion desestacionalizada segun el
80 indice de Produccion Industrial del
Federal Reserve Bank de St. Louis. Las
70 variaciones interanuales muestran un
. incremento en la comparacion con 2021
(+3,1%).
50’: =~ 5= 5> 2 8 % 2 2 2 2 2 8 8 R R &8 N~ N & & &R & §
e 5§ 2 8§ ¢ § =2 8§88 ¢ § =2 8 g 5 = 8 ¢ 5§ 28 ¢ &5 = 8

Fuente: CEU-UIA en base a cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado, IBGE y Reserva Federal de Saint Louis. Industria mundial del CEP XXI
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INDUSTRIA GLOBAL

(variacién interanual)

15%

PIB industrial (vari.a.) mPIB (vari.a.) . Las expectativas para la industria
R publicadas por relevamientos
~
=) - .
10% in privados se mantienen estables
N ° .
2 3 respecto al mes anterior,
o S < 2 ,
5% < 3 -} o 3 o - proyectando una caida de
o ® g A % ) ™
I - I Ay 2 - 9 — -0,1% para 2022.
o =
0% . f— C [] - = . Respecto al PBI, las expectativas
I I I publicadas proyectan una suba de
5% < § < +3,1% para 2022. Respecto a las
- o a proyecciones del mes anterior se
o ' o
encuentran +0,3 p.p.
-10%
-15%
o — @] (e0] < LN \o] ™~ [ee] (e)] o i Q.
i i R} i i i i i i i o o (V]
o o o o o o o o o o o o o
(@] o o o o o o o o N o o 8

Fuente: CEU-UIA en base a datos de IBGE, Banco Central de Brasil y LatinFocus.
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INDUSTRIA GLOBAL

- En noviembre, el precio del
petroleo se contrajo -3,3%
respecto del mes anterior y se

e Poroto de Soja (USD/tm) Petréleo crudo (USD/barril) e Mineral de hierro (USD/dmtu) ubica en los 87 USD por barril.

700 De forma interanual la suba se

desaceler6 y se ubicd en

600 +9,3%.

(en ddlares por tonelada, por barril y por tonelada métrica seca)

500 - Por otra parte, en el mes |la soja

se expandio un +4,6%
400 ubicandose en torno a los 533
USD la tonelada representando
un incremento interanual del
+17,1%.

300

200

- El precio del mineral de hierro
subi6 un +0,8% respecto a
octubre. La tonelada métrica
seca llega a 93 USD, -3% por
debajo del nivel de hace doce
meses.

100

nov-06
nov-07
nov-08
nov-09
nov-10
nov-11
nov-12
nov-13
nov-14
nov-15
nov-16
nov-17
nov-18
nov-19
nov-20
nov-21
nov-22

Fuente: CEU-UIA en base al Banco Mundial y Chicago Mercantil Exchange
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INDUSTRIA GLOBAL

EVOLUCION DE PRECIOS INTERNACIONALES

Inflacién i.a, en %

140/0 E ****
120/0 —— o
10% Fuerte preocupacion por suba
de precios en varios paises
8% del mundo
6% sHl3 4 N5 o 3
< d K 2 o X ) . .
=B B0 :0 - MR- N EE ARHEBEHE Estados Unidos tiene la
° =N 2 ~ e 2 QQ ) L '1 ) L L & -} ~ > = -7 - V4
v RRBEREBNEGNBERE CHEPNMEREEBEERE inflacion interanual mas alta de
) N dEEEEBEB los Gltimos 40 afos
2% o
0% Sin embargo, los datos
mensuales de octubre
2§ 85 v 5S35 38328 8s8 s 7S5 35083228888 7S 35 @8 3 muestran cierta desaceleracion
o - E © £ - c u c o - g © c 5 c v c o - g © ¢ 5 c v c W
producto del endurecimiento de
EE.UU Brasil Zona Euro

la politica monetaria.

Fuente: CEU-UIA en base a Reserva Federal del Saint Louis, Banco Central de Brasil y Euro Area Statistics.
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AUTOMOTOR

Produccidon acumulada enero-octubre de cada ano, en unidades i )
. En octubre, la produccion automotriz

registr6 una expansion de +27,8% i.a.,

continuando con la dinamica positiva de
603';;;7 los meses anteriores. En la ,medicién
: desestacionalizada se expandid +4,5%
con respecto a septiembre (de acuerdo a
calculos propios).

Maximo
800.000

700.000

600.000

. El sector se vio impulsado tanto por las
exportaciones como por las ventas al
S~ mercado interno de vehiculos nacionales,
que se incrementaron un +43,9% vy

+21,2% i.a. respectivamente.

. Con estos datos, durante el los primeros
diez meses del aifio la produccién
con respecto al mismo periodo del afio

)
D
k3]
o

500.000

400.000 Minimo

300.000
200.000
100.000
0

< O N ®

o a o o

' RN
Q O 1%
o o o

oct-02;

automotriz acumulé una suba de +28,1%
anterior. Las exportaciones acumularon
un incremento de +29,5%, mientras que
las ventas de vehiculos nacionales al

mercado interno se incrementaron un
+22,2%.

I 126.504
o —
o o

oct-o5 | NN
oct-19 |
oct-20 [N

oct-02
oct-22

= +— )
(€] O (9]
o o o

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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Variacion interanual acumulada 12 meses y contribucién al crecimiento

Veh. Nacionales . EXpo = \/ar de Stock e=gmw\/ar j.a. del acumulado 12 meses
100%

. Los datos adelantados de noviembre
0% registral_'(,)n una nueva expan_sién en la
produccion automotriz (+14,8% i.a.). Aunque
en la medicién desestacionalizada se registrd
60% una baja (-2,2%) con respecto a octubre.
.|I||||"|"|IIIII|

40% . Durante el mes de noviembre se observo

una dindmica dispar: las ventas a
concesionarias de vehiculos nacionales se
incrementaron +33,3% i.a., mientras que las
exportaciones marcaron una caida de -3,5%
i.a..

20%

0% mEHEmED o

-20% . El sector continla con desafios tanto en el

plano internacional como local. Las
dificultades en la logistica global como los
problemas para el abastecimiento de algunos
insumos contintian preocupando al sector.

-40%

-60%

DDA NOO0OO0O0O00000000 " deHdedrededededddAdNNNNNNNNNNN
HHHHH A A HH S SN NI N NN NN NN NN NN NN NN NN
| I [N IR I N [ AR [N N N N S [ R A RN [ [ R [ R ] L e I I I e A B | L L R e A A B |
VO L L >cSo0oafE >0 00 >cS 00 >0 0085 >cSo0oa+ >000%5>c=o0a+ >
colMOoOmcsSsS2o0f8ogcol@®aoanmcs2o0flogcol@®aoanmcs2o0llogco®aamcs2ool o
CIJ“—E’UE""HMU)OEUGJ“—E‘“E"—\'_‘MUIOCUG)“—E‘“E"“F’MWOCUCU“—E‘“E"“'—'MWOC

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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METALES BASICOS

« El sector Metales Basicos mostré en el mes de
octubre una suba interanual de +15,4%. En tanto,
durante los primeros diez meses del afo el sector
acumulé una suba de +8% con respecto al mismo

Variacion interanual y nivel promedio en miles de tn (eje der.) periodo del afio anterior

Variacién interanual de acero crudo e Produccién promedio 12 meses (en tn) . i L
. Al interior del sector, la produccion de acero crudo
2019: 2020: 2021: Ao registré un | +10,1% i.a. D r n |
S e At il
100% Camara Argentina del Acero, la produccion de acero
80% 430 crudo alcanzé en octubre las 493.000 toneladas y

registré en los primeros diez meses del afio una suba
acumulada de +5%.

60%
400/0 380
20% . :
. Continua el impulso de la demanda desde el sector

330 energético, automotriz, y la produccién de maquinaria
agricola. Por otro lado, el sector de la construccion
comienza a mostrar signos de desaceleracion de la

0%
-20%

-40%

-60% 280 actividad. En cuando al mercado de consumo masivo,
-80% tanto el sector de electrodomeésticos como el sector de
-100% 230 envases contindan con un buen nivel de demanda pero
bR R L E R R R EE R R B LR EE R R R RR R R con incertidumbre para los proximos meses.
oS Sc=0a8 30008 2c=0d830d8L>c=ca83000%%Lx2c=20ga%
GeERREA P RYSCSGEEREAPRRC2°GLERE2APRRSROFEEREAARYS
. Por otro lado, permanece en el sector la preocupacion
por las restricciones a la importacion de algunas
Fuente: CEU-UIA en base a CAA materias primas basicas que no se producen en el pais.

Nota: *acumulado al mes de octubre 35
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METALES BASICOS

. En relacion con la produccion aguas arriba, la
produccion de hierro primario registréo en octubre
una caida interanual (-11,7%) al producirse
274.800 toneladas.

Variacién interanual y nivel promedio en tn (eje der.)

120% 40.000 0 En tanto, los productos terminados registraron una
comportamiento  similar: la  produccion de
100%
35000 laminados en caliente se contrajo -0,3% i.a., al
80% 30.000 producirse 417.800 toneladas, mientras que la
0% produccion de laminados en frio registré una
0
25.000 caida interanual (-1,2%) con un total de 115.200
40% toneladas producidas.
20.000
20%
15.000 . Por otro lado, segun datos de la Camara Argentina
0% i . i
’ de la Industria del Aluminio y Metales Afines
10.000
-20%

(CAIAMA), la produccién de aluminio se expandio
oo 5 000 +28,3% i.a. en octubre y alcanzé las 36.581
toneladas producidas. En los primeros diez meses

-60% 0 del afo acumula una suba de +15,4% i.a.
[e)} (o)} [e)} [e)} [e)} (o)} o o o o o o — — i — — — o o o (o] o o
i i i - i - N o\ o\ o\ N o N N o\ o N o o\ N N o o\ o\
E € € £ . Los datos adelantados del mes de noviembre
continlan mostrando una tendencia al alza
Variacién interanual (%) e Toneladas producidas (promedio 12 meses) .
° (+30,7% i.a.), con un total de 35.816 toneladas
producidas.
Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA

Nota: *acumulado al mes de noviembre 36
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SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS

«  La produccién de sustancias y productos quimicos registré

un leve incremento interanual en el mes de octubre

Variacion interanual en %; octubre 2022 (+4,0%). Las principales suba se registraron en quimicos
inorgdnicos y agroquimicos. En tanto, las mayores bajas se
registraron en petroquimicos intermedios y pinturas. Con
estos datos, en los primeros diez meses del afio el sector

o : ,
Quimicos inorganicos I 1o acumula una suba de +5,5% con respecto al mismo periodo
del aho anterior.

Sustancias y productos quimicos

Agroquimicos I 2

N . En particular, el rubro quimico y petroquimico -relevado por la
& Materias primas plésticas y caucho sintético I 110 Camara de la Industria Quimica y Petroquimica (CIQyP)-
” registré una expansion interanual de +8,9% en octubre. Al
Basicos organicos -o,6% [N interior de este sector se observa una dindmica heterogénea,
petroquimicos intermedios -12,3% con aumentos interanuales en 3 de los 5 rubros. Sin embargo,
las ventas locales del sector disminuyeron un -4% i.a. al igual
Otros productos quimicos I 1440 que las exportaciones que profundizaron la caida interanual
@ del pasado mes y marcaron -48% por menores volumenes

E Productos farmacéuticos - 2,7% vendidos.

El

g Detergentes, jabones y productos personales -1,2% i « Por su parte, la fabricacibn de productos farmacéuticos

registraron en octubre un aumento de +2,7% en términos
interanuales, mientras que en los primeros diez meses del afo
registré un leve aumento (+1,4%) con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Pinturas -11,8% |GG

Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC.
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

indice 2004=100 y variacién % interanual , ,
. La produccion de alimentos y bebidas registro
Vari.a. % =&=Alimentos y Bebidas (promedio 12 meses) en octubre una suba interanual de +0,9% de

acuerdo a la Coordinadora de las Industrias de

2019: 2020: 2021: 2022%: Productos Alimenticios (COPAL), desacelerando la
+2,4% +0,1% +5,3% +2,4% .
20% . 4 . . 130 suba respecto de meses anteriores. Al descontar
- 125 el complejo de oleaginosas, la suba fue algo
5% .
mayor: +2,7% i.a. Con estos datos, el total del
10% 120 sector acumulé durante los primeros diez
115 meses del afio un incremento +2,4% respecto
5% al mismo periodo del afio anterior.
110
0% . Durante el mes, al interior del sector se
105 observaron heterogeneidades. Algunos rubros
-50, o
2% 100 registraron subas, entre las que se destacan
. chocolate, bebidas espirituosas y en menor
-10% 95 . . .
medida harina de trigo.
-15% 90 . .
o o o o o o o o o o o o H = = =2 = = o & & o o . En cambio, otros rubros registraron peores
S R S B S, B S S S B S N O I B L R - , ,
8 5 S S g 8 8 5 5§ S § 8 8 5 5§ S g 3 28 5 § S S desempefios, como el caso de te, pesca, cafe y

molienda de oleaginosas.

Fuente: CEU-UIA en base a COPAL

Nota: *acumulado a octubre 38
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

. En octubre la molienda de harina de trigo registrd

Molienda mensual, en millones de tn una caida interanual (-2,2%), al igual que las
oleaginosas: la molienda de girasol registré una

caida de -2,3% i.a. mientras que la de soja se

e=@=s Molienda 2018 e=fl=s Volienda 2019 e=@== Molienda 2020 Molienda 2021 e=@==Molienda 2022 ) .
contrajo en un -12,7% i.a.

« En tanto, la liquidacion de divisas de la Camara de

5 la Industria Aceitera de la Republica Argentina
/\\ (CIARA) informada en octubre registré una brusca

4 /x\ caida interanual (-49,6%) al liquidarse USD 1.217
- millones, como consecuencia de la implementacion

del “dodlar soja” que adelanto parte de la liquidacion.

Este mismo fendmeno se repiti®6 en noviembre,
2 Octubre 2022: 3,10 L f
cuando se registro una caida interanual de -16,9%.

1 . Por ultimo, la faena mostrd subas durante octubre.
En el caso de la faena porcina, se observd un
incremento de +8,5% i.a, seguido por la faena
bovina, cuya suba alcanzé +2,1% i.a. En tanto, la
faena aviar registré una suba de +0,4% i.a.

Enero
Febrero
Marzo

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP y CIARA
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MINERALES NO METALICOS

. El bloque de minerales no metalicos

marcoé una baja interanual en el mes de

Variaciones interanuales en % octubre (-0,5%), registrando la primera
caida de los Ultimos 12 meses. Los

despachos de cemento traccionaron a la

baja (-1,4% i.a.), mientras que el indice
-7,1% -7,8% +25,6% +7,1%
2020 2021 2022% Construya se mantuvo estable.
2019 -6,1% -11,1% +22,8% +8,6%
60% . « En los primeros diez meses del afo el

sector acumulé un aumento de +8,2%

respecto al mismo periodo del afio anterior.
40% oct-22 nov-22

« En la misma linea, segun lo reportado por
el ;I\I.DEC en el Indicadqr, Sintético de la
z Actividad de la Construccion, en el mes de
octubre este indicador mostré una

contraccion interanual de -0,9%. De esta

forma, en los primeros diez meses del

afo acumulé un incremento de +5,5% con

respecto al mismo periodo del afio anterior.

20%

0% I

-20%

SRR
SRNNNNNN————

-40%

NN,

. Los datos preliminares de noviembre

-60% muestran una caida mas acentuada en el

)] )] )] )] )] N o o o o o o — — — — — — o o o o o~ [\ g an
e R R B S SN o N A o~ I B B o S S A A N TR N S S O S B N SR sector de Minerales no metalicos (-3,1%
c & ¥ 2 § 3 /8 ® 2 9 3 28 &8 Z § 3 & &8 ®T 32 9 3 i.a.), traccionado a la baja por el Indice
[} I e T a c o} IS e T o c [} = e T o c o} = e T a c G Jr . J_ P
Construya (-5,1% i.a.), mientras que los
mmmm Despachos de cemento Indice Construya Minerales no metalicos IPI despachos de cemento mostraron una leve

suba (+0,1% i.a.)

Fuente: CEU-UIA en base a datos de Construya, INDEC y AFCP

Nota*: Datos a noviembre 40
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

variacion interanual

ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22

Celulares

20,8%
-8,2%
-21,9%
-22,5%
28,5%
67,3%
27,7%
-39,7%
-30,1%
12,8%

Televisores

-71,2%
-11,4%
-0,8%
-6,8%
9,3%
18,7%
28,3%
31,5%
48,4%
99,2%

Aires

Acondicionados

-34,3%
-41,3%
-30,1%
-18,2%
-34,4%
-9,8%
12,8%
11,8%
18,0%
5,0%

Microondas

-85,4%
79,9%
-20,9%
1,2%
48,1%
51,8%
1,2%
-1,8%
-9,5%
-46,1%

Autoradios

-30,7%
12,2%
-28,7%
-3,0%
13,5%
11,2%
-3,9%
-4,0%
-9,7%
-32,3%

Total industria

electronica

-13,5%
-9,5%
-18,7%
-17,7%
18,6%
50,7%
25,5%
-20,6%
-12,8%
23,3%

Fuente: CEU-UIA en base a AFARTE

En octubre, la actividad de la industria
electrénica registr6 una suba interanual de
+23,3%.

Se registraron subas interanuales en 3 de los 5
rubros relevados: traccionaron a la suba la
produccion de televisores (+99,2% i.a.),
celulares (+12,8% i.a.) y aires acondicionados
(+5,0% i.a.), mientras que la produccién de
microondas (-46,1%) y autoradios (-32,3%)
registraron caidas.

Con estos datos el sector acumuldé durante los
primeros diez meses del afo un leve
incremento de +2,6%.

No obstante la suba, el sector mantiene la
preocupacion por las restricciones a las
importaciones dispuestas por el BCRA, que
complican el abastecimiento de algunas piezas

clave para la produccién.
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PAPEL Y CARTON

. Durante el mes de octubre, la produccion de

PRODUCCION DE PAPEL Y CARTON papel y carton registré una incremento interanual

Var i.a. en %; octubre de 2022 de +2%, desacelerandose respecto de los meses
anteriores.

S Papel para embalaje . . Al interior del sector, tres rubros marcaron

Qﬂ incrementos interanuales mientras que uno registro

una caida. La mayor suba se observd en la
produccion de Papeles para embalaje (+3,2% i.a.).
Por su parte, Papel de impresion presentd un
moderado incremento (+1,6% i.a.), mientras que

la produccion de Papel tissue registr6 un leve
(o]
/ incremento de +1,2% i.a.

Produccion total

Papeles de impresion

. Por su parte, Papeles para diarios registré una

Papel tissue I caida considerable (-16,2% i.a.), ubicandose en
niveles historicamente bajos.

. Durante los primeros diez meses del afo el
Papel para diarios -16,2% _ sector acumuld un incremento de +7,4% respecto

al mismo periodo del ano anterior.

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP
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METALMECANICA

(variacién interanual y acumulada*; octubre 2022)

Var acumulada mVari.a.
Fundicidn

Autopartes
Equipamiento médico
Otros productos de metal
Equipos y aparatos eléctricos
Carrocerias, remolques

y semirremolques
Promedio metallrgico

Bienes de capital

Maquinaria agricola
-12,2% I

Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA
Nota: Datos acumulados a octubre 2022.

En el mes de octubre, la produccion metallrgica
registr6 una expansion del +3,4% interanual,
continuando la dindmica de los meses anteriores.
En tanto, en la medicién desestacionalizada
registré una caida de -2,6% con respecto a
septiembre.

Asimismo, acumuldé en los primeros diez meses
del afo un incremento del +6,9% con respecto al
mismo periodo del afo anterior.

Al interior del sector, en octubre sdlo Maquinaria
agricola presentd una caida interanual (-12,2%),
como consecuencia de las menores perspectivas
para el sector agricola por la sequia.

Por el contrario, los sectores que mas traccionaron
al alza fueron Fundicién (+9,8%), Autopartes
(+8,2%) y Equipamiento médico (+7,9%).
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ANEXO DE DATOS

IPI CEU
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Fuente: CEU-UIA
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IPI-CEU

Variacion en %

Sector

Ponderacion

oct-22
Var Acum. 2022 Var 2022 vs 2019

Var 2022 vs 2015

Var 2022 vs 2011

Minerales No Metalicos 4,0% 8,2% 22,6% 6,6% 14,5%
Alimentos y Bebidas 20,5% 2,3% 7,6% 3,8% 4,7%
Papel y Cartén 3,6% 7,3% 10,6% 8,3% 4,1%
Sus. y Prod. Quimicos 16,3% 5,5% 13,5% -2,4% 3,4%
Refinacion del Petrdleo 9,9% 4,7% 1,1% -9,6% -0,5%
Caucho y Plastico 4,1% 5,4% 13,6% -4,4% -2,5%
Ind. Metalicas Basicas 11,0% 7,9% 5,1% 0,9% -5,3%
Edicién e Impresién 6,0% 8,6% 5,3% -8,3% -9,9%
Metalmecanica Exc. Automotores 14,3% 7,2% 12,8% -7,0% -13,2%
Productos del Tabaco 0,8% 4,8% 11,3% -8,2% -14,4%
Productos Textiles 2,2% 1,2% -0,2% -22,3% -24,6%
Automotores 7,3% 28,7% 63,4% -0,6% -34,1%
Var. Poblacién - 0,9% 2,9% 7,2% 12,1%

Fuente: CEU-UIA en base a cdmaras empresariales e INDEC
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SECTORES - EVOLUCION RECIENTE

Variacion del VAB en %

Participacion II. Trim

Sectores
2022 IV Trim 2021
Hoteles y restaurantes 1,3% 61,3% 35,8% 53,9%
Pesca 0,4% -19,1% -3,5% 24,1%
Explotacién de minas y canteras 3,7% 18,1% 13,3% 15,5%
Transporte y comunicaciones 9,1% 14,8% 11,1% 11,5%
Admin publica 5,4% 11,8% 9,5% 10,2%
Construccién 3,2% 4,6% 2,3% 9,9%
Hogares privados con servicio doméstico 0,6% 2,0% 10,2% 9,9%
Comercio 15,4% 7,7% 5,3% 9,7%
Otras act. de serv. comun., soc. y pers. 2,0% 10,3% 8,1% 8,6%
Industria manufacturera 19,4% 8,7% 4,8% 7,7%
Act. Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 12,4% 6,5% 4,8% 6,4%
Ensefianza 4,4% 5,2% 4,2% 6,1%
Electricidad, gas y agua 2,1% 0,4% 5,2% 4,9%
Intermediacién financiera 3,9% 0,1% 1,6% 2,0%
Servicios sociales y de salud 3,5% 2,5% 2,4% 1,0%
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 13,1% 7,1% 1,1% -5,2%
Bienes 39,9% 8,7% 4,5% 4,0%
Servicios 60,1% 8,3% 6,6% 8,4%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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SECTORES - PERSPECTIVA HISTORICA

Variacion del VAB en %

Participacion II. Trim

. II. Trim
2022 IV. Trim 2021 2022

Curtido y cuero 2,2% 78,2% 48,6% 60,7%
Equipos de transporte 0,2% 68,7% 60,9% 46,5%
Prendas de vestir 3,2% 44,2% 14,0% 33,4%
Aparatos eléctricos 1,0% 2,0% 7,6% 21,9%
Maquinaria y equipo 7,9% 12,3% 13,0% 19,2%
Vehiculos automotores 4,3% 20,3% 3,6% 18,9%
Radio y television 1,7% -20,4% -12,1% 13,1%
Minerales no metalicos 5,1% 2,6% -1,4% 12,0%
Refinacién de petréleo 3,2% 18,9% -0,9% 11,5%
Maquinaria de oficina 0,2% 11,5% 13,1% 11,5%
Papel 3,2% 7,9% 13,6% 10,8%
Caucho vy plastico 4,2% 4,3% 2,9% 9,7%
Edicion e Impresion 3,5% 2,7% 7,6% 9,7%
Reciclamiento 0,1% 8,5% 4,8% 7,4%
Reparacién 1,0% 8,5% 4,8% 7,4%
Muebles, colchones y otras industrias 2,0% -6,6% -5,8% 4,4%
Productos quimicos 14,1% 6,5% 7,0% 3,4%
Alimentos y Bebidas 27,6% 7,0% 2,6% 3,2%
Metales basicos 6,8% 10,6% 3,1% 0,4%
Productos de metal 3,9% 8,6% 1,1% -0,8%
Textiles 2,2% 8,6% 0,7% -1,5%
Instrumentos médicos 0,7% 6,4% 2,9% -4,2%
Madera 1,2% -11,4% -3,4% -11,6%
Tabaco 0,4% 8,1% 10,8% -13,6%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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