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Sintesis Diciembre 2023

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ACTIVIDAD - SINTESIS

La produccion de la industria metalurgica

Produccion diciembre registré una variacion negativa de -7,6% y
el aio cerré con una disminucion de -5,5%
- 0 - 0 . ’
EII][I 7’6 %o 5’5 Yo con respecto al 2022. La caida del mes se

Var. int. diciembre - Acumulado explica por una contraccién generalizada de

todos los sectores.

En el andlisis por sector se ha destacado,
nuevamente, la caida del rubro de Maquinaria
Agricola.

Por otro lado, solo dos han sido los sectores que

. . . ey e oz . MAQUINARIA EQUIPO
registraron variaciones positivas: Fundicion y Otros FuNDICION | e oL TR oD: ot
Productos de Metal. 10,4% ) -16,8% J +1,5%

El sector de Autopartes y Carrocerias y Remolques
contindan profundizando la caida que vienen

*

L4y

. L. EQUIPOS AUTOPARTES [ v remoLoUES
registrando en su produccion. A su vez, el sector de ELECTRICOS Q CAPITAL

CARROCERIAS |  ©\cnEs DE

. . L , ~ -10,49 -13,8% -13,49 -12,59
Bienes de Capital registré su cuarta caida del afio. 10,4% A 3,4% 12,5%

Equipamiento Médico también ha disminuido sus
niveles de produccién.

A nivel provincial, Santa Fe continua registrando
variaciones negativas por la fuerte influencia que
presenta el rubro de la Maquinaria Agricola.

Por otro lado, solo Entre Rios registré una variacion
positiva durante el mes.
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Evolucion de la actividad industrial metalurgica Diciembre 2023

ANALISIS AGREGADO

La actividad metalurgica registrd, durante diciembre, una disminucién de -7,6% con
respecto al mismo periodo del afio previo, siendo esta la séptima caida en términos
interanuales del afio. Si comparamos contra noviembre del 2023, la actividad mostré una

contraccion de -1,1%. De esta manera, la produccion del sector metalurgico cerr6 el afio con
una disminucion de -5,5% con respecto al 2022.

El resultado negativo del mes se explica por una caida generalizada en casi todos los

sectores metalurgicos, a excepcion de Otros Productos de Metal y el sector de Fundicion
que tuvieron aumentos leves en su produccion.

Grafico 1: indice de produccién metaltrgica
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Si observamos la utilizaciéon de la capacidad instalada (UCI) del mes, también se ha
registrado una caida durante diciembre. El nivel de utilizacion se ubica en torno al 54,7%, lo
que significé una baja de 4,9p.p con respecto al mismo mes del afio previo. De esta manera,
el promedio del afo cerr6 en 55,1% lo que significa 2,5p.p menos que el promedio del 2022.
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Grafico 2: Utilizacién de la capacidad instalada (UCI)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

En relacion al nivel de empleo, se ha verificado una ligera variacion de 0,2% con respecto al

mismo mes del afio previo. En el grafico 3 puede verse que, desde el 2022, el nivel de
empleados se ha mantenido, practicamente, sin variaciones.

Grafico 3: Evolucion del nivel de empleo
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Sin embargo, podemos notar una ralentizacion en el ritmo de crecimiento de los puestos

laborales. La tendencia positiva en el crecimiento de los mismos, desde el 2020, comienza a
aplanarse hacia fines del 2022.
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De manera simila r, también podemos observar la Grafico 4: Indicador neto de variacién del empleo por %
de empresa

evolucion del empleo por porcentaje de empresa <,
(grafico 4). En esta figura se muestra el porcentaje 4o,
de empresas que han aumentado su nivel de ;o
empleo en relacién a las que lo han disminuido.
De esta manera, cuando la linea se encuentra por 1oy
encima del 0 significa que ha sido mayor el o Av '\ﬁ
nuamero de empresas que han aumentado su nivel 1%
de personaly viceversa. -20%

-30%
De este modo, durante diciembre del 2023, el -a0%
27,3% de las empresas han aumentado su
plantilla de empleados y el 40,3% indicd no haber , -
. L. Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base
reglstrado variaciones. a relevamientos propios

ANALISIS SECTORIAL

A nivel sectorial, solo han sido dos los sectores que han registrado un aumento en sus
niveles de produccién durante el mes de diciembre, Otros Productos de Metal (1,5%) y el
sector de Fundicién (0,4%).

Por otra parte, el sector de Maquinaria Agricola (-16,8%) aun continua con disminuciones en
su produccion con respecto al afio previo. De esta manera, acumulada mas de un afo de
caidas en su nivel de produccion. De manera similar, el sector de Carrocerias, remolques y
semirremolques (-13,4%) también ha disminuido su produccion durante el mes.

El sector de Autopartes (-13,8%) continta profundizando la caida que inicio meses atras. El
sector de Bienes de Capital (-12,5%) consolida su cuarta caida en términos interanuales
consecutiva. Por otro lado, los fabricantes de Equipos y Aparatos Electrénicos (-10,4%)
también registraron una fuerte caida en su produccion durante el mes. Por ultimo, el sector
de Equipamiento Médico (-0,6%) también ha disminuido su produccién durante el mes, pero
de manera mas moderada que el resto de los rubros.
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Grafico 5: Variaciones interanuales rubros metalurgicos

feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23

Maquinaria agricola -13,9% -4,3% -10,5% -9,4% -15,3% -19,7% -17,6% -13,6% -17,3% -16,7% -15,3% -16,8%
Autopartes -2,5% -2,0%  51% 8,6% 1,7% 2,1% -51% -0,4% -2,1% -1,4% -5,1% -13,8%
Bienes de capital 0,9% 4,9% 3,2% 4,5% 3,1% 1,6% 1,9% 2,4% -2,0% -0,4% -2,1% -12,5%
Fundicién 7,1% 5,3% 2,1% 2,6% 9,5% 5,2% 56% -3,8% -48% -76% -51% 0,4%

Otros productos de metal 5,1% 0,9% 2,3% -2,0% 1,1% 0,6% -2,6% 3,4% 2,9% 2,2%  -1,7%  1,5%

Equiposy aparatos eléctricos ~ 3,9% 3,2% 3,0% 4,4% 4,6% 1,7% 5,8% 5,5% 4,2%  -86% 0,7% -10,4%
Equipamiento médico -6,2% -0,2% -4,4% 2,4% -2,5% 3,0% 5,4% 3,1% 4,8% 3,1% 0,9% -0,6%
Carroceriasy remolques 1,6% 1,9% 1,3% 3,2% 1,3% -1,3% -0,8% -2,9% -3,4% -9,8% -6,9% -13,4%
Promedio metalirgico 1,7% 2,3% 1,1% 1,4% 1,1% -04% -02% -0,5% -16% -29% -42% -7,6%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

ANALISIS POR CADENA DE VALOR

En el andlisis por cadena de valor, es decir, la Grafico 6: Evolucion de la produccion de gas,
produccion de la industria metallrgica petréleoy el sector minero
dependiendo de a que rubro destinan sus . Produccion de gas
productos las empresas, podemos notar que las 7000000
menores caidas en la produccién se dieron en las 6:500.000
cadenas del petroleo, gas y sector minero en  , **®
parte por el buen desempefo que aln sostienen i :zzzzz
en su produccion estos sectores de la economia. 2 s00000
4,000,000
En el resto de las cadenas de valor, las caidas van 3:500.000
desde -4% hasta mds de -10% destacandose 3000'000:: EEE R R R
fuertes caidas en las empresas que destinan su SRS 0 A O RO S B

produccidn a la cadena automotriz, muy afectado

por las problematicas vinculadas al comercio - .
Produccion de petréleo

exterior (stock de deuda comercial y dificultades 4,000,000
para la importacion de insumos); agroindustria, 00000

3.600.000
un sector que aun continua golpeado por la 100000

3.200.000

sequia pero que comienza a recuperarse; y las
empresas que estan en la cadena de valor de la

3.000.000

Volumen M3

2.800.000

construccion cuyo sector (ISAC) acumula una 2600000
caida de -8,5% durante el 2023 donde, ademas, 2:400.000
estd influyendo la caida de la obra publica o
esperada para el 2024. iiIiETiiTiITiEiLg

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a Secretaria de Energia
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indice de produccién industrial minero

Por otro lado, las empresas que destinan sus 1o o S
productos al Consumo Final y a Alimentos y Bebidas 130
también registraron caidas en su produccion, aligual ¢ 20
que la cadena de valor de la energia eléctrica. g 110
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Grafico 7: Variaciones interanuales de la produccion metalurgica por cadena de valor

ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23  jul-23  ago-23 sep-23 oct-23 nov-23

Agroindustria 0,1% 2,3% -4,1%  -4,0% -5,5% -11,0% -6,4% -54% -72% -7,2% -8,8% -10,4%
Energia 7,7% 3,3% 9,1% 5,8% 5,7% 3,4% 9,6% 5,8% 7,6% -26% 3,3% -7,1%
Automotriz 4,6% 1,1% 4,7% 2,6% 3,2% 3,8% 2,1% 1,6% -0,7%  -1,2% -6,6% -9,5%
Construccion 4,9% 4,8% 2,4% 1,5% 5,6% 1,2% -1,5% 0,0% -59% -7,9% -2,3% -9,3%
Alimentosy Bebidas  3,7% 3,7% -1,7% 4,4% 2,7% 2,3% 2,7% 3,8% 1,7% 2,8% 3,9% -10,9%
Consumo final -2,4%  -1,5% -3,2% -2,4% -4,6% 0,3% 0,4% 2,6% -1,4%  -1,4% -69% -4,3%
Petréleoy gas 4,5% 9,4% 8,7% 6,8% 6,2% 7,7% 5,3% 5,3% 4,7% 1,2% 3,8%  -3,9%
Minero 4,7% 7,8% 8,2% 5,5% 5,2% 5,6% 5,4% 3,2% 8,1% 0,5% 3,4%  -2,6%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

ANALISIS POR PROVINCIA

Durante el mes en curso, la provincia con mayor disminucion en sus niveles de actividad ha
sido Santa Fe (-15,9%) debido a la fuerte presencia que tiene el sector de la maquinaria
agricola. De esta manera, acumula diez caidas consecutivas.

De manera similar, Cérdoba (-11,8%) también registré una caida en su produccion, y es la
cuarta al hilo. En Buenos Aires (-6,2%), por su parte, se ha registrado la tercera caida
consecutiva en términos interanuales. Mendoza (-6,1%) también disminuyd su nivel de
produccion influenciado por el mal desempefio del sector de bienes de capital.

La Unica provincia que ha registrado una variacién positiva ha sido Entre Rios (3,1%) y, de
esta manera, la provincia solo registrd tres variaciones negativas en todo el afio.

Grafico 8: Variaciones interanuales de la produccion metallrgica por provincia

ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 ago-23 sep-23 nov-23 dic-23
Buenos Aires -2,0% -05% 3,4% 25% 27% 22% 33% 27% 48% -1,1% -3,3% -6,2%
Santa Fe -0,7% 1,9% -22% -16% -58% -55% -6,1% -64% -54% -76% -9,1% -15,9%
Cordoba 3,0% 15% -35% -03% -29% -53% 37% 06% -33% -28% -68% -11,8%
Mendoza 29% 45% 42% 54% 68% 69% 26% 05% 48% 37% 07% -6,1%
Entre Rios 29% 24% 41% -09% 15% 0,6% 1,7% 28% -28% -69% 09% 3,1%

Promediogeneral  1,7% 2,3% 1,1% 1,4% 1,1% -0,4% -0,2% -0,5% -1,6% -29% -42% -7,6%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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COMERCIO EXTERIOR

Con respecto al comercio exterior, durante el mes, las exportaciones de productos
metaludrgicos registraron un aumento del 6,7% con respecto a diciembre del afio previo. De
esta manera, la venta de productos metalirgicos al exterior cerrd el afio con una
disminucion de -7,6% con respecto al 2022.

De los 371 millones de ddlares que se exportaron durante diciembre del presente afo, casi
el 60% corresponde a bienes vinculados al sector de autopartes y de bienes de capital.

Por otro lado, las importaciones de productos metalurgicos cerraron el afio con una ligera
disminucion de 0,5% con respecto al 2022. En diciembre, la caida fue del -22,1%.

Durante diciembre del 2023, se importaron mas de 2300 millones de doélares de productos

vinculados al sector donde los bienes relacionados al rubro de autopartes, bienes de capital
y equipos eléctricos representan la mayor parte de las compras al exterior.

Grafico 9: Exportaciones e importaciones de productos metaltrgicos en millones de USD

2022 2023 Var. 2022 2023 Var.
Enero $299 S424  42,1% Enero $2.163 $2.284 5,6%
Febrero S 402 $348 -13,4% Febrero $2.121 S$1.985 -6,4%
Marzo $390 S 402 3,1% Marzo $2.650 S$2.661 0,4%
Abril S 454 S 451 -0,7% Abril $2.443 $2.375 -2,8%
Mayo $ 350 S 447 27,9% Mayo $2.627 $2.762 5,2%
Junio S 506 $341 -32,7% Junio $2.688 $2.544 -5,4%
Julio S 444 S 445 0,1% Julio $2.453 $2.560 4,3%
Agosto $ 507 $421 -16,9% Agosto $2.741 S$3.059 11,6%
Septiembre $416 $316 -23,9% Septiembre $2.786 $2.782 -0,2%
Octubre S 566 $392 -30,7% Octubre $2.416 $2.564 6,1%
Noviembre S 445 $371 -16,6% Noviembre $2.546 $2.372 -6,8%

Diciembre $385 $410 6,7% Diciembre  $2.085 $1.624

Total 2023 $5.164 $4.770 -7,6% Total 2023 $29.719 $29.572

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC
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INDUSTRIA METALURGICA EN PAISES DE LA REGION

En la comparacion con paises seleccionados de la region podemos notar diferentes
trayectorias durante el afio. Nuestro principal socio comercial, que es Brasil, acumula diez
caidas consecutivas en términos interanuales en la produccion metalurgica.

Durante diciembre, el sector de bienes de

Capital y equipamiento eléctrico ha caido Gréfico 10: Variaciones interanuales de la produccién metaltrgica en
fuertemente. Con respecto a Peru, registro su  paises seleccionados

primera variacion positiva del afo en —_—

0,3% | -4,8% | -0,2% |-52% | -3,0% | -4,5% | -5,3% | -3,4% | -6,5% | -5,6% | -6,9% | -4,2%

()

noviembre. 3,6% |18,5% | -2,8% | 1,4% | 2,9% | -0,7% | 5,6% | 2,6% | -3,6% | 7,7% | 4,9% | -2,8%

==-29,1%| 12,2% | 22,0% |-204%|43,3% |-16,1%| 36,3% | -3,7% | -6,9% | -1,6% |-15,7%| s/d
Por otro lado, México es de los pal'ses que 1,6% | 1,3% | -1,2% | 0,5% | 1,1% | 0,7% | 13% | 13% | 0,7% | -1,4% | 1,0% | 2,1%
mejor desempeﬁo esta teniendo en la -9,7% | -9,5% | -19,7% | -0,9% |-20,8%|-16,2%| -5,3% | -1,4% | -7,5% | -5,5% | 21,4% | s/d

industria metalmecanica acumulando once [ &% | 6% | 46% | a2 | 22% | 85% | 315% | 5% | 25% | 31% | 24% | o/d
perl'odos COI’ISGCUtIVOS COﬂ CI’ECImIentOS 1,7% | 2,3% 1,1% 1,4% | 1,1% [ -0,4% | -0,2% | -0,5% | -1,6% | -2,9% | -4,2% | -7,6%
interanuales y altos porcentajes de variaciOn  Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
inﬂuenCiadO principalmente por el SectOI’ de relevamientos propios e institutos nacionales de estadistica

Carrocerias y Remolques y Maquinaria y

Equipo. Estados Unidos, por su parte, registré

un aumento de la produccion durante diciembre. El valor positivo del mes estuvo
fuertemente influenciado por la fabricacion de componentes electronicos y motores para
automoviles.

Con respecto al caso Uruguayo, su trayectoria ha sido bastante mas irregular registrando
periodos con fuertes caidas, pero también fuerte crecimiento. Chile, por su parte, volvio a
registrar una disminucién en su produccion durante el ultimo mes del 2023.

EXPECTATIVAS HACIAEL FUTURO

Las proyecciones en cuanto a produccion para el futuro contindan tornandose negativas,
con una ligera mejora en diciembre. En el grafico 11 podemos observar la evolucion en
términos netos de las expectativas en cuanto a niveles de produccion (es decir, el porcentaje
de empresas que cree que aumentara su produccion para los proximos tres meses menos el
porcentaje que cree que lo disminuird). Cuando la linea se encuentra por arriba de 0
significa que las expectativas hacia adelante son positivas.

10
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De esta manera podemos observar que desde fines del 2022 las expectativas comenzaron a
tornarse negativas y se ha ido profundizando hacia el afio en curso producto del
endurecimiento en las restricciones a la importacion de insumos necesarios para continuar
con el normal proceso productivo de las empresas y al panorama macroecondmico actual.

Grafico 11: Indicador neto de expectativas de produccion
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

De este modo, podemos destacar que, durante diciembre, el 21,7% de las empresas prevé

un aumento en su nivel de produccidon mientras que el 25,1% cree que disminuira. El
porcentaje restante cree que no tendra cambios.

Si analizamos el resto de las variables (grafico 10) podemos observar que las empresas que
esperan una disminucién en su demanda interna son mayoria en relacion a las que creen
que aumentara. Con respecto a la demanda externa, sucede algo similar, aunque la brecha
entre las que creen que aumentarany las que creen que disminuira es menor.

Con respecto a la importacién de insumos, el 34,1% de las empresas cree que disminuira.
Sin embargo, es una mejora significativa con respecto al mes anterior. Del mismo modo, el

45,0% cree que disminuird la utilizacion de la capacidad instalada en los proximos tres
meses.

Con respecto a las existencias de productos, el 21,0% de las empresas cree que aumentara
su stock. Sin embargo, casi el 40,1% cree que no variara.

11
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Finalmente, casi el 41,2% de las firmas cree que aumentara la necesidad de tomar créditos
para financiar sus actividades productivas.

Grafico 12: Expectativas por % de empresa para diferentes variables

Aumentara Disminuira Sincambios
Demandainterna 18,9% 53,5% 27,6%
Demanda externa 14,5% 31,5% 54,1%
Importacién de insumos 27,0% 34,1% 38,9%
Stock de productos terminados 24,8% 33,8% 41,4%
Utilizacion de la UCI 15,3% 45,0% 39,7%
Necesidades de crédito 48,3% 8,0% 43,6%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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ANEXO METODOLOGICO

Para el calculo de los datos de produccion se construye un factor de ponderacion “3” con el
objetivo de asignar a cada respuesta el peso respectivo que tiene en la poblacidn objeto de
estudio. “d” se obtiene a partir de la division entre el porcentaje que cada respuesta
representa en los datos poblacionales y el porcentaje que representa en la muestra,
teniendo en cuenta la incidencia por sector de actividad, region y tamafno de empresa. La
distribucion del universo de referencia se obtiene a partir de los datos del “Observatorio de
empleo y Dindmica Empresarial, MTEySS”.

Previa clasificacion de la muestra por rubro, regién y tamano de empresa se procede a la
construccion de “6”:

El factor de ponderacion &, correspondiente a la empresa n se obtiene a partir de la suma
entre el factor de ponderacion por rubro y provincia air mas el factor de ponderacién por
tamafo de empresa a,,. Siendo p, la variacion interanual de la empresa n entre 0 y N, se
obtiene el promedio metallrgico:

P= Z.N(p,-5,)
2nNdn

Para el ajuste estacional del indice de produccidn se utiliza el médulo X11 del programa X-
13ARIMA-SEATS (US Census Bureau), el cual estima la estacionalidad por medio de
promedios maviles aplicados de forma consecutiva e iterativa. En este sentido, el modelo
utilizado identifica y filtra las fluctuaciones tipicas de cada mes: factores climaticos,
feriados moviles, variacion de la actividad por dias de la semana, etc.

Dada las caracteristicas de este método, los valores estimados pueden sufrir
modificaciones cuando se incorporen nuevos datos a la serie original lo que puede producir
revisiones y ajustes en los valores ya publicados.
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